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金融衍生品

股指：
今 日 四 组 期 指 集 体 集 体 走 强 ， IH 、 IF 、
IC 、 IM 主 力 合 约 分 别 收 涨 1.39% 、
1.65%、1.39%、0.90%。现货A股三大指
数集体走强，沪指突破4200点，创近11年
新 高 。 截 止 收 盘 ， 沪 指 涨 1.08% ， 收 报
4225.02 点 ； 深 证 成 指 涨 2.16% ， 收 报
15899.30 点 ； 创 业 板 指 涨 3.50% ， 收 报
3928.97点。沪深京三市成交额达到35657
亿，较上一交易日大幅放量4898亿。行业
板块多数收涨，稀土、电子化学品、半导
体、生物制品、元件、通信设备、金属新
材料板块涨幅居前，贵金属、航运港口、
航空机场板块跌幅居前。宏观面看，4月份
居 民 消 费 价 格 指 数 （ CPI ） 环 比 上 涨
0.3%、同比上涨1.2%，工业生产者出厂价
格指数（PPI）环比上涨1.7%、同比上涨
2.8%，两大核心物价指数涨幅均超出市场
预期，市场对通缩的担忧有所减弱。短期
来看，海外科技股持续走高，叠加国内宏
观基本面支撑及科技刺激政策发力，指数
或以偏强震荡为主。

有色

贵金属：
今日沪金主力合约收盘价1026.8元/克，跌
幅1.21%，沪银主力合约收盘价19929元/
千克，涨幅0.41%。资金方面，截至5月8
日 ， SPDR 黄 金 ETF 持 仓 1034 吨 ， 前 值
1033.48 吨 ；SLV 白 银 ETF 持 仓 15048.30
吨，前值15079.26吨。地缘层面，中东局
势反复拉锯，美军中央司令部5月10日宣
布，超20艘军舰正执行针对伊朗的海上封
锁任务，标志着美伊对抗仍在持续。伊朗
已就美方和谈提议作出正式回应，但特朗
普公开拒绝并称其“完全不可接受”，国际
社会对伊朗冲突结束的乐观预期消散，原
油与贵金属跷跷板效应重现，市场波动加
剧。宏观方面，美国4月非农就业新增11.5
万 人 、 失 业 率 4.3% ， 凸 显 劳 动 力 市 场 韧
性，美联储年内维持利率不变预期升温，
内 部 鹰 派 声 音 传 出 。 鲍 威 尔 任 期 即 将 结
束，凯文·沃什5月15日或将接任美联储主
席，其立场支撑降息，但当前通胀高于目
标 ， 政 策 宽 松 空 间 或 较 为 有 限 。 总 体 来
看 ， 通 胀 与 货 币 政 策 压 力 施 压 贵 金 属 价
格。值得注意的是，特朗普将于5月13日至
15日对中国进行国事访问，美方结束中东
冲突的政治压力增加，或对贵金属价格形
成一定的支撑。后续需重点关注特朗普访
华进程、及美国通胀数据发布等。

碳酸锂：
今日碳酸锂走势进一步攀升并突破20万元/
吨，主力合约收盘价205020元/吨，涨幅
3.51%。矿端供应持续偏紧，叠加下游需
求保持高景气度，且碳酸锂社会库存再度
去库，基本面支撑锂价进一步走升。供应
端，海内外锂矿供应持续扰动，津巴布韦
中资矿山虽获半年出口配额，但受出口许
可及物流周期制约，锂精矿大规模到港预
计延迟；国内矿山同样存在收缩预期，当
前宜春地区四家锂矿企业已逐步进入换证
停产阶段，且头部矿山企业何时复产尚存
在不确定性。需求端，储能领域依旧保持
高景气度，下游电芯厂为应对“630”并网
节点继续提前备货，部分企业大电芯产线
加速爬坡，共同拉动需求增长；新能源汽
车销量回暖，近期新车型集中上市带来备
货需求，下游电芯厂对后续订单持积极预
期，拉动正极厂排产提升。库存端，截至5
月7日，国内碳酸锂社会库存10.27万吨，
较前一周减少920吨。整体来看，当前碳酸
锂 矿 端 存 收 缩 预 期 ， 而 下 游 需 求 表 现 偏
强，且库存处于低位，碳酸锂紧平衡格局
延续对锂价构成较强支撑。

能化

燃料油：
今日燃料油主力合约期价收于4400元/吨，
日涨幅4.04%。伊朗已拒绝美国提出的方
案，认为同意该方案将意味着伊朗屈从于
美国总统特朗普的过分要求。特朗普在社
交媒体上发文说，他对伊方回应不满，称
其“完全不可接受”。目前美伊局势依旧僵
持，霍尔木兹海峡通航受限，地缘政治风
险支撑油价，进而对燃料油价格形成成本
支撑。供应方面，目前停车装置涵盖计划
内检修与经济性检修，部分炼厂装置受经
济性影响面临长期停工风险。本周暂无新
增炼厂检修计划，国产燃料油检修损失量
保持稳定。需求方面，本周山东地区催化
装置开工保持稳定，焦化开工负荷有窄跌
预期。国内运力收紧，船东多小单补油，
难以支撑当前内贸船燃市场。整体来看，
燃油基本面稍显疲弱，关注地缘局势变化
对期价的影响。

聚丙烯：
今 日 聚 丙 烯 期 货 主 力 09 合 约 增 仓 上 涨
1.84%收于8685元/吨。从成本来看，据伊
朗媒体5月10日报道，伊朗已拒绝美国提出
的方案，今日国际原油价格上涨。不过美
伊局势波动反复，油价以宽幅震荡看待，
这将影响化工品期货交投心态。霍尔木兹
海峡通行仍不顺畅，这可能继续对聚丙烯
期货形成下方支撑。聚丙烯供需方面，根
据卓创资讯，PP检修产能占比仍较高，预
计本周装置检修损失量在28.10万吨，环比
减少0.28%，供应继续偏紧。出口方面，
海外市场需求较好，5月份PP出口将继续
增 加 。 需 求 方 面 ， 下 游 企 业 按 需 采 购 为
主。现货市场方面，根据卓创资讯，5月11
日PP市场价格小幅上涨，华北地区拉丝主
流报价9380-9520元/吨，华东地区9450-
9550元/吨。聚丙烯期货9合约贴水现货较
大。整体来看，石化企业PP装置检修产能
占比仍偏高，出口预期良好，09合约贴水
现货偏高，而需求平淡，预计聚丙烯期货
震荡运行为主。

黑色

农产品

豆粕：
今日豆粕回调测试2980元/吨，特朗普预期
将于五月中旬访华，对美豆形成提振，但
美豆播种开局良好且种植面积预期大幅增
长，抑制美豆上涨空间，截至5月3日，大
豆 种 植 进 度 为 33% ， 五 年 均 值 为 23% ，
USDA3月末种植意向报告显示，26/27年
度美豆播种面积预估8470万英亩，同比增
近350万英亩，原油价格重心在未来数月预
期仍将维持高位，将推升2026/27年度美
豆种植成本。南美方面，巴西大豆收割压
力基本释放，4月份巴西大豆出口加速，巴
西 CNF 有 所 企 稳 ， 南 美 大 豆 丰 产 格 局 之
下，大豆供应仍较为充足。国内方面，油
厂开机恢复节奏略慢，截至4月30日当周，
大豆油厂周度压榨162.46万吨，较上周减
少1.57万吨，豆粕库存延续下降，截至4月
24日当周，国内豆粕库存为51.08万吨,环
比减少16.78%,同比增加582.89%。4月下
旬至5月巴西大豆将集中到港，关注大豆到
港 节 奏 ， 及 油 厂 压 榨 恢 复 时 间 。 综 合 来
看，国际大豆供应宽松压力延续，但美豆
下方成本支撑较强，关注化肥成本变动情
况 。

玉米：
今日玉米主力震荡偏弱运行，全国玉米周
度均价2399元/吨，较上周价格上涨4元/
吨。国内方面，根据Mysteel数据，截至4
月23日，全国饲料企业平均库存29.40天，
较上周减少0.12天，环比下跌0.41%，同
比下跌17.74%。全国149家主要玉米深加
工企业共消耗玉米143.16万吨，环比上周
增加2.51万吨。产区粮源目前多集中于贸
易商端，产区贸易商低价售粮意向一般。
华北粮权已转移至贸易商手中，市场流通
量尚可，整体库存处于正常水平，企业按
需采购为主，补库力度有限。
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焦煤焦炭：
今日焦炭主力2609合约转强运行，期价表
现维稳，关注1850一线附近支撑力度。国
内市场焦炭价格偏强运行。上周五河北等
地主流钢厂对焦炭价格提出第三轮上调，
涨幅为50-55元/吨，计划于11日0点执行。
供应端，Mysteel统计独立焦企全样本：产
能利用率为76.15%，增0.15%；焦炭日均
产 量 65.57 万 吨 ， 增 0.13 万 吨 ； 焦 炭 库 存
80.00万吨，减3.11万吨；大多焦企维持正
常生产节奏，厂内库存普遍低位，发运顺
畅，经过两轮涨价后，各焦企盈利情况较
为 乐 观 。 需 求 方 面 ， 铁 水 产 量 238.91 万
吨 ， 周 环 比 增 0.01 万 吨 ， 需 求 端 表 现 较
好，钢材成交有所好转，钢厂盈利有所增
加，随着高炉复产的推进，铁水产量也持
续回升，对焦炭刚需增强，预计短期稳中
偏强运行，后续需留意铁水产量变化、高
炉检修安排等因素对市场的影响。

今日焦煤主力2609合约表现震荡运行，期
价探底回升，重回1300一线关口上方，整
体表现维稳，关注1300一线关口附近支撑
力度。国内市场炼焦煤价格震荡运行。产
地方面，区域煤矿维持常态生产，整体供
应较为稳定，Mysteel统计523家炼焦煤矿
山样本核定产能利用率为92.4%，环比增
1.1%。原煤日均产量206.5万吨，环比增
2.5万吨，原煤库存533.7万吨，环比减2.7
万吨 。近日盘面高位震荡叠加钢材价格上
涨，市场情绪向好，成交氛围火热，炼焦
煤线上竞拍成交上涨为主，煤矿线下报价
也陆续小幅上涨。需求端，铁水产量高位
对刚需形成支撑，随着钢厂复产推进，铁
水产量维持高位，钢厂对焦炭的采购需求
增加，焦企出货顺畅、叠加成材利润相对
可观，高炉维持复产节奏，焦煤需求阶段
性改善，据了解，主流钢厂已同意第三轮
提 涨 ， 焦 炭 第 三 轮 涨 价 于 下 周 一 落 地 执
行。短期内炼焦煤市场相对乐观，煤矿出
货顺畅，价格维持偏强震荡运行。

板块热点


