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金融衍生品

股指：
今日四组期指震荡整理，具体表现分化，
IH、IF主力合约分别收跌0.53%、0.22%，
IC、IM分别收涨0.59%、0.81%。现货A股
三大指数小幅回调，沪指跌0.09%，收报
4131.53 点 ； 深 证 成 指 跌 0.20% ， 收 报
15530.23 点 ； 创 业 板 指 跌 0.36% ， 收 报
3914.88点。沪深京三市成交额29174亿，
较上一交易日大幅缩量4530亿。行业板块
涨少跌多，电子化学品、元件、煤炭、通
信 服 务 、 金 属 新 材 料 板 块 涨 幅 居 前 ， 稀
土、医疗美容、乘用车、化学纤维、贵金
属、保险板块跌幅居前。目前一季报披露
工 作 已 全 面 结 束 ， 上 市 公 司 业 绩 落 地 完
毕，市场缺少新的盈利数据催化；前期备
受关注的高层会晤也已收官，政策层面的
阶段性利好兑现，短期暂无重磅消息刺激
市场情绪，成交额跌破3万亿关口下，短期
指数或进入震荡整理阶段。

有色

沪铜：
今日沪铜主力合约收盘价104330元/吨，
跌幅1.4%。供应端，铜精矿供应干扰程度
高于预期，秘鲁发布能源危机紧急法令，
周度加工费TC跌破负100美元/吨。二季度
国内冶炼厂集中检修，或致电解铜产量出
现下滑，但因硫酸价格较高，预计产量回
落程度有限。需求端，铜材开工率温和回
落，企业在手及新增订单衔接乏力，产成
品库存回升。分领域看，电力、家电板块
需求回落，算力、AI 及新能源领域消费保
持稳健，建筑领域需求季节性回升。库存
方面，国内社会库存去库暂缓，截至5月18
日周一，SMM全国主流地区铜库存环比减
少0.04万吨至24.29万吨，总库存较去年同
期 的 13.92 万 吨 增 加 10.37 万 吨 。 海 外 方
面，临近美国宣布铜进口关税时间节点，
CL价差重新走阔，关注铜跨市场套利物流
方向。综合来看，铜精矿供应继续受限，
但铜价上行至高位后，下游采购观望情绪
较重，社库累库预期升温，近期铜价冲高
回落，后续等待宏观和关税政策指引。后
续关注：COMEX-LME溢价、社会库存边际
变 化 ， 铜 矿 供 应 干 扰 及 美 联 储 货 币 政 策
等。

沪铝：
今 日 沪 铝 重 心 回 落 ， 主 力 合 约 收 盘 价
24295元/吨，跌幅0.98%。中东局势未见
缓 和 ， 能 源 价 格 上 涨 带 来 的 通 胀 压 力 加
剧，叠加就业及经济数据较好，美联储降
息预期减弱，美元指数连续反弹，包括沪
铝 在 内 的 有 色 金 属 普 遍 走 弱 。 国 内 供 应
端，受高铝价提振，国内铝厂负荷增强，
上周电解铝产量继续小幅抬升。需求端，
上周国内铝加工行业开工率环比持平，海
外出口持续回暖，叠加新能源、储能等高
景气赛道内需支撑，汽车、光伏、线缆板
块 需 求 边 际 改 善 ； 但 空 调 箔 需 求 持 续 疲
软，再生铝需求走弱、合规原料不足拖累
开工，铝加工各板块开工走势分化格局显
著。库存端，截至5月18日，SMM国内铝
锭 社 会 库 存 143.5 万 吨 ， 环 比 增 加 0.7 万
吨，高库存对铝价仍有压力。整体来看，
海 外 电 解 铝 供 应 扰 动 持 续 为 铝 价 提 供 支
撑，但国内高库存以及下游需求分化依然
限制铝价上方空间。

能化

原油：
今日原油主力合约期价收于680.4元/桶，
日涨幅6.08%。据悉五角大楼正在为恢复
对伊朗的军事行动做准备，美国与以色列
讨论重启对伊朗军事行动的可能性。市场
担忧地缘政治风险上升，油价上行动能增
强。供应端，OPEC+计划6月增产18.8万
桶/日，或部分缓解市场供应紧张的情绪。
中东局势反复使关键运输通道的稳定性下
降，实际可交付供给面临扰动。需求端，
中国、印度及欧美主要经济体的工业活动
持续支撑原油消费，但短期内增长仍受到
利率政策及宏观经济波动影响。地缘政治
方面，中东局势仍不稳定，以色列与伊朗
紧张关系有所升温，霍尔木兹海峡通行安
全仍是市场关注焦点。综合来看，油价或
延续高位震荡态势，若地缘风险加剧，短
线仍可能出现冲高行情。

甲醇：
今日甲醇期货09合约增仓上涨2.62%。中
美经贸磋商初步成果公布，一定范围产品
的 相 互 降 税 。 宏 观 情 绪 较 好 。 从 海 外 来
看，市场继续关注美伊冲突，霍尔木兹海
峡船只通行量仍维持低位。从供需来看，
根 据 金 联 创 资 讯 ， 国 内 甲 醇 开 工 提 升 至
85%左右。国际方面，根据金联创资讯，
上周国际甲醇装置开工率在58.70%，环比
小幅下滑1.84%，同比低10.65%。上周伊
朗装置合计约有五套重启恢复，但整体开
工仍处于偏低水平。库存方面，根据金联
创资讯，据不完全统计，上周港口库存大
幅下降。需求方面，根据金联创资讯，上
周国内煤（经甲醇）制烯烃行业开工率在
79.65%，环比小幅下滑0.29%，同比略高
2.01% 。 本 周 关 注 安 徽 MTO 装 置 是 否 重
启，另外江苏烯烃装置有停车计划。综合
来看，甲醇09合约贴水现货幅度较大，加
上因地缘因素未来甲醇进口量仍面临不确
定性，该因素将对甲醇期货价格形成一定
支撑；但若美伊局势缓和，甲醇期货将面
临压力。短期核心驱动在于5月进口量偏
低、港口去库预期以及下游需求可能走弱
的博弈。伊朗装置重启但发运仍受限。甲
醇期货价格预计震荡运行为主。

黑色

焦煤焦炭：
今日焦炭主力2609合约继续调整运行，期
价表现依然承压，尾盘跌破1800一线附近
支撑，短期或维持调整态势。上周国内焦
炭市场偏强运行。焦炭第三轮提涨于11日
落 地 ， 累 计 涨 幅 150-165 元 / 吨 。 上 周
Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率
为 76.06% ， 减 0.09%； 焦 炭 日 均 产 量
65.49万吨，减0.08万吨；焦炭库存81.48
万吨，增1.48万吨；炼焦煤总库存1064.71
万 吨 ， 增 30.63 万 吨 ； 焦 煤 可 用 天 数 12.2
天，增0.36天。全国吨焦盈利水平回升，
短期焦炭供应整体稳定；下游采购情绪一
般，整体到货有好转；上周钢厂日均铁水
239.33万吨，周环比增0.42万吨，短期钢
厂盈利率较高，铁水仍有复产空间但幅度
有限，对原料需求格有一定支撑。近期焦
企仍有第四轮提涨意向，旨在进一步向上
寻 求 利 润 空 间 。 考 虑 到 焦 炭 供 需 矛 盾 不
大，焦炭提涨落地仍需博弈；后续继续关
注成材需求、铁水复产情况以及焦煤成本
变化。

今 日 焦 煤 主 力 2609 合 约 表 现 继 续 调 整 运
行，期价承压下挫，靠近1200一线关口，
整体表现或转弱运行，关注1200一线关口
附近支撑力度。上周国内市场炼焦煤价格
稳中偏强运行。供应端，上周山西产地煤
矿基本维持正常生产，长治、吕梁、临汾
除 个 别 煤 矿 因 井 下 工 作 面 及 检 修 停 减 产
外，其余多维持正常生产；西南煤矿短期
增产空间有限，焦煤资源仍显紧张，云南
个别煤矿产量仍在恢复；整体来看，矿山
延 续 增 产 态 势 ， 产 量 继 续 小 幅 回 升 。
Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产
能利用率为93.1%，环比增0.7%。原煤日
均产量208.1万吨，环比增1.6万吨，原煤
库存510.6万吨，环比减23.1万吨；从上周
主流大矿线上竞拍成交来看，因煤矿大多
库存处于低位水平，市场采购情绪尚可整
体成交率较好，呈现涨多跌少局面；现高
硫强肥精煤报价在1470元/吨以上出货稳
定，产地煤矿坑口延续上涨，安泽1620涨
30，黄陵1060涨30。焦钢企业继续维持按
需理性采购，对高价煤种接受度低，焦炭
第三轮提涨全面落地后，市场仍有进一步
提涨预期。Mysteel统计全国247家钢厂样
本 ： 焦 炭 日 均 产 量 47.74 万 吨 ， 增 0.09 万
吨，产能利用率87.24%，增0.16%，整体
来看，国内炼焦煤市场暂稳运行。

农产品

棕榈油：
今日棕榈油依托9400元/吨反弹，5月份马
棕进入增产周期，但5月上旬马棕产量下
滑，关注后期能否恢复，SPPOMA数据显
示，5月1-15日马棕产量较上月同期减少
16.42%，南美豆油进入出口高峰期，且印
尼棕榈油对马棕出口持续挤压，5月马棕出
口偏弱，ITS/ Amspec数据分别显示，马
棕 5 月 1-15 日 出 口 较 上 月 同 期 减 少
1.59%/16.49% 。 当 前 马 棕 库 存 基 数 偏
高，且产量压力预期逐步上升，供应宽松
格局延续。长期来看，NOAA预测显示，5
月份后气候模型将转向厄尔尼诺，且在6-8
月份进一步增强，市场对棕榈油减产担忧
升温，同时，印尼能源与矿产资源部与4月
21日正式宣布自7月1日起执行B50生柴政
策，对棕榈油形成提振。国内来看，我国
棕榈油库存水平较往年仍处高位，截至5月
8日当周，国内棕榈油库存为75.607万吨，
环比增加11.19%，同比增加124.15%。综
合来看，厄尔尼诺风险令棕榈油长期上涨
概率增加，但棕榈油仍面临宽松供应格局
的 现 实 制 约 ， 同 时 天 气 不 利 影 响 仍 需 验
证，且其所引发的油棕减产具有滞后性，
棕榈油上方大概率仍面临较大压力。

鸡蛋：
今日鸡蛋期货主力合约偏强运行。现货方
面，鸡蛋主产区均价4.30元/斤，较上周价
格上涨0.26元/斤，环比上涨6.44%，同比
上涨37.38%。根据Mysteel数据，2026年
4月全国在产蛋鸡存栏量约为12.97亿只，
较上月减少0.11亿只，环比减幅0.84%，
同比增幅3.51%。存栏量减少导致小码蛋
货源紧张，新开产蛋鸡数量不足，市场小
码蛋货源存一定缺口，为蛋价走强奠定基
础 。 短 期 来 看 ， 全 国 主 产 区 蛋 价 涨 至 高
位，部分高价区走货有所放缓，叠加气温
逐渐升高，不易存储，预计短期蛋价或高
位震荡偏强运行。
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