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金融衍生品

股指：
今日四组期指震荡整理，具体表现分化，
IH主力合约收跌0.7%、IF收平、IC、IM分
别收涨0.47%、1.12%。现货A股三大指数
集体收涨，创业板指涨势强劲，收盘点位
超越沪指。截止收盘，沪指涨0.12%，收
报 4098.64 点 ； 深 证 成 指 涨 0.80% ， 收 报
15861.89 点 ； 创 业 板 指 涨 1.96% ， 收 报
4125.07点。沪深京三市成交额29876亿，
较前日缩量2727亿。行业板块涨多跌少，
非金属材料、稀土、玻璃玻纤、元件、小
金属、通信设备、电子化学品、金属新材
料 、 半 导 体 板 块 涨 幅 居 前 ， 白 酒 、 贵 金
属、证券板块跌幅居前。近期指数波动加
剧，市场角度来看，主要由于科技股集中
度有所松动，部分资金获利了结，导致对
指出造成一定压力；宏观角度来看，地缘
因素扰动仍在，美伊局势再度趋紧，美军
对 伊 朗 实 施 新 的 打 击 ， 原 油 价 格 一 度 上
行，拖累亚太市场集体走低。短期影响指
数的因素仍在，现货板块分化持续，短期
指数或仍以震荡为主。

有色

贵金属：
今日沪金主力合约收盘价961.2元/克，跌
幅2.33%，沪银主力合约收盘价17790元/
千 克 ， 跌 幅 4.31% ， 价 格 触 及 4 月 以 来 低
位。资金方面，截至5月27日，SPDR黄金
ETF 持 仓 1034.85 吨 ， 前 值 1034.85 吨 ；
SLV 白 银 ETF 持 仓 15177.78 吨 ， 前 值
15177.78吨。中东局势进展反复，国际油
价高位波动，全球央行货币政策被动转向
鹰派，是贵金属承压下行的主要原因。地
缘方面，伊朗伊斯兰革命卫队公共关系部
28日发表声明称，当天凌晨美军空袭阿巴
斯港郊区一处地点，随后伊斯兰革命卫队
对发动袭击的美军空军基地进行了打击，
停火协议面临撕毁风险。宏观方面，6 月全
球主要央行将陆续召开议息会议。市场定
价 显 示 ， 6 月 欧 央 行 加 息 概 率 已 升 至
95%，美联储大概率按兵不动，年内降息
预期已基本被市场消化，同时日本央行加
息概率亦接近 80%。综合来看，中东地缘
冲突再起叠加全球加息预期持续升温，贵
金属价格继续承压下行。当前短期价格驱
动逻辑仍较为模糊，中东局势演变是关键
扰动因素，此外关注今晚美国PCE物价指
数所反映的通胀边际变化。

沪铝：
今 日 沪 铝 重 心 走 低 ， 主 力 合 约 收 盘 价
24285元/吨，跌幅1.20%。国内供应端，
受高价提振，国内电解铝厂负荷增强，开
工率持续小增。需求端，上周国内铝下游
加工龙头企业周度开工率环比小幅回升0.2
个百分点至64.4%，主要依靠出口订单回
暖、储能需求爆发及基建类订单修复实现
开 工 率 小 幅 上 行 ， 行 业 仍 能 维 持 较 强 韧
性，后续需重点关注出口订单可持续性、
铝价走势对需求的拉动效应。此外，在出
口利润改善带动下，铝材出口有所回暖，
短期预计仍将维持相对高位。库存端，截
至5月28日，SMM国内铝锭社会库存140.1
万吨，较上周四减少1.0万吨，库存仍处于
高位，对铝价压力犹存。整体来看，海外
电解铝供应扰动持续为铝价提供支撑，但
国内去库缓慢，现货成交表现偏弱对铝价
走势有所限制。

能化

尿素：
今日尿素主力合约期价收跌1.75%。供应
方面，本周部分装置复产检修交替，预计
日产量回升速度较慢。需求方面，农业方
面，本周局部开启麦收，少量农业夏季备
肥 将 启 动 。 工 业 方 面 ， 目 前 市 场 心 态 不
稳，各方观望情绪相对较重。不过夏季肥
仍存一定缺口，预计本周后期随着终端用
肥临近，需求或出现阶段性好转。三聚氰
胺下游逐步进入传统消费淡季，以消化库
存为主，采买意愿偏向低迷。整体来看，
尿素供应维持高位，需求有回升预期，关
注装置检修进度、夏季备肥启动节奏、出
口政策变化。

天然橡胶：
今 日 天 然 橡 胶 期 货 主 力 09 合 约 增 仓 上 涨
1.88%。下午宏观氛围好转，股指反弹。
天然橡胶交投心态有所好转。另外近期海
南高温天气引起市场关注，不过根据天气
预报显示，6月上旬海南高温将有所缓解，
天气小雨为主，6月份上旬云南产区亦小雨
为主，关注对割胶的影响。供应方面，当
前国内外产区均进入开割期，新胶供应一
般季节性增加。需求方面，上周下游轮胎
等行业开工率周环比略下降。轮胎内销及
出口市场订单承压。现货市场方面，5月28
日上海市场24年SCRWF主流货源意向成交
价格为17500-17550元/吨附近，较前一交
易日下跌200元/吨。综合来看，随着产区
全 面 进 入 割 胶 期 ， 天 然 橡 胶 供 应 逐 渐 增
加，下游需求则按需采购为主，天然橡胶
期货上方承压，不过胶水等原料成本依旧
偏高，导致天然橡胶期货回调空间亦受到
限制。未来6月份中旬关注欧盟委员会对原
产于中国的新乘用车和轻型卡车充气橡胶
轮胎反倾销调查终裁措施。天然橡胶期货
以震荡看待。

黑色

焦煤焦炭：
今日焦炭主力2609合约震荡企稳运行，整
体延续小幅反弹，期价靠近1900一线附近
关口，关注1900一线关口附近争夺，短期
或 波 动 加 剧 。 上 周 国 内 焦 炭 市 场 偏 强 运
行。焦炭第三轮提涨于11日落地，累计涨
幅 150-165 元 / 吨 。 上 周 Mysteel 统 计 独 立
焦 企 全 样 本 ： 产 能 利 用 率 为 76.06% ， 减
0.09%；焦炭日均产量65.49万吨，减0.08
万吨；焦炭库存81.48万吨，增1.48万吨；
炼 焦 煤 总 库 存 1064.71 万 吨 ， 增 30.63 万
吨；焦煤可用天数12.2天，增0.36天。全
国吨焦盈利水平回升，短期焦炭供应整体
稳定；下游采购情绪一般，整体到货有好
转；上周钢厂日均铁水239.33万吨，周环
比增0.42万吨，短期钢厂盈利率较高，铁
水仍有复产空间但幅度有限，对原料需求
格有一定支撑。近期焦企仍有第四轮提涨
意向，旨在进一步向上寻求利润空间。考
虑到焦炭供需矛盾不大，焦炭受到矿难事
件的带动走强，短期提涨或将落地；后续
继续关注成材需求、铁水复产情况以及焦
煤价格的走势变化。

今日焦煤主力2609合约表现维稳，期价继
续 小 幅 反 弹 运 行 ， 靠 近 1300 一 线 关 口 附
近，关注1280一线关口附近支撑力度。上
周国内市场炼焦煤价格稳中偏强运行。供
应端，上周山西产地煤矿基本维持正常生
产，长治、吕梁、临汾除个别煤矿因井下
工作面及检修停减产外，其余多维持正常
生产；西南煤矿短期增产空间有限，焦煤
资源仍显紧张，云南个别煤矿产量仍在恢
复；整体来看，矿山延续增产态势，产量
继续小幅回升。Mysteel统计523家炼焦煤
矿山样本核定产能利用率为93.1%，环比
增0.7%。原煤日均产量208.1万吨，环比
增1.6万吨，原煤库存510.6万吨，环比减
23.1万吨；从上周主流大矿线上竞拍成交
来看，因煤矿大多库存处于低位水平，市
场采购情绪尚可整体成交率较好，呈现涨
多跌少局面；现高硫强肥精煤报价在1470
元/吨以上出货稳定，产地煤矿坑口延续上
涨，安泽1620涨30，黄陵1060涨30。焦钢
企业继续维持按需理性采购，对高价煤种
接受度低，焦炭第三轮提涨全面落地后，
市场仍有进一步提涨预期。Mysteel统计全
国247家钢厂样本：焦炭日均产量47.74万
吨，增0.09万吨，产能利用率87.24%，增
0.16%，整体来看，受到周末矿难事件的
消息带动，焦煤价格涨停板，短期焦煤价
格或转强运行，反弹高度仍需关注矿难的
后续处理对于供应端的实质性影响。

农产品

豆粕：
今日豆粕依托2950元/吨反弹，美豆方面，
新作美豆播种进度较快，截至5月24日，大
豆 种 植 进 度 为 79% ， 五 年 均 值 为 68% ，
2026/27年度美豆种植面积预期大幅增长
约4.3%，美豆供应压力有所上升，2026年
美豆压榨表现强劲，NOPA数据显示，1-4
月美豆累计压榨2363万吨，同比增加287
万 吨 ， 增 幅 13.8% ， 对 美 豆 形 成 较 强 支
撑，南美方面，巴西大豆收割结束后CNF
维持震荡，阿根廷大豆仍处于上市期，南
美大豆丰产格局之下，二季度大豆供应较
为充足，大豆缺乏持续上涨动力。国内方
面，随着5月巴西大豆集中到港，大豆库存
逐步累积，本周油厂开机回升至高位，截
至 5 月 22 日 当 周 ， 大 豆 油 厂 周 度 压 榨
218.82万吨，高于上周的200.83万吨，豆
粕库存止降转升，截至5月22日当周，国内
豆粕库存为31.18万吨,环比增加7.04%,同
比增加50.70%。综合来看，短期巴西大豆
及国内豆粕供应宽松压力延续，但化肥价
格上涨以及美豆压榨表现强劲，为大豆带
来支撑。

生猪：
今日生猪主力价格震荡运行。现货方面，
全国生猪出栏均价9.53元/公斤，较上周下
调0.06元/公斤，环比微降0.63%，同比大
幅回落34.09%。本周猪价整体运行平稳，
行 情 重 心 小 幅 走 低 。 根 据 Mysteel 数 据 ，
2026年5月21日重点养殖企业全国生猪日
度 出 栏 量 为 294221 头 ， 较 昨 日 增 量
1.88%，养殖端按计划正常出栏，市场供
需博弈持续。总的来说，5月下旬，政策收
储持续落地叠加养殖户出栏趋于理性，猪
价存在小幅修复空间.
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