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编者按： 

美国能源信息署(EIA)于近日公布了 12 月的短期能源展望(Short-Term Energy  

Outlook)，其中涉及到了原油、汽油、柴油、天然气、电力和煤炭等能源的供需情况。

以下是研究所根据该报告中涉及到原油部分的内容进行翻译及整理，供公司业务部门

及客户参考。 

 

EIA 12 月短期能源展望报告 
 

内容概述： 
 

美国能源市场指标 2024年 2025年 2026年 

布伦特原油现货价格

（美元/桶） 
81 69 55 

零售汽油价格 

（美元/加仑） 
3.30 3.11 3.00 

美国原油产量 

（百万桶/日） 
13.2 13.6 13.5 

美国 GPD 

（百分比变化） 
2.8% 2.0% 2.2% 

 
◆ 全球原油价格。我们预计全球石油库存将持续增长至 2026年，因此将对未来

几个月油价构成下行压力。我们预测布伦特原油价格将在 2026年一季度跌至

平均 55美元/桶，并在 2026年剩余时间维持在该价格水平附近。尽管预计原

油价格在未来数月将继续走低，但我们评估 OPEC+的产量政策以及中国持续

的购买增加将限制价格跌幅。 
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全球石油市场 

➢ 全球原油价格 

11月布伦特原油现货均价 64美元/桶，较 2024年 11月下降 11美元/桶。尽管

无人机对俄罗斯石油基础设施的袭击加剧及对俄石油行业最新制裁产生影响，但原

油产量增长的影响超过了这些因素，导致油价持续下跌。我们预测全球石油产量增

长叠加冬季需求减弱将加速石油库存累积，未来数月原油价格将进一步下降。预计

布伦特原油价格将在 2026 年一季度跌至平均 55 美元/桶，并在年内剩余时间维持

在该价位附近。 

 

图 1：全球液体燃料产量及消费量（单位：百万桶/日） 

 

资料来源：EIA，上海中期 

   

近几个月以来，全球石油产量的强劲增长已超过消费量，因此我们判断 2025

年下半年全球石油库存将快速上升。进入 2026 年，我们预计产量与消费量将以相

近速度增长，但产量水平仍将持续高于消费量，进一步推高库存。我们预测 2026

年全球石油库存增幅将超过 200 万桶/日，与今年增幅相当。持续的库存累积可能

填满陆上商业储油设施，进而促使市场参与者越来越多地寻求其他成本更高的储油

方式，例如浮动存储。因此，原油价格的部分跌幅很可能反映出更高的存储边际成

本。 

尽管我们预计 2026年油价将走低，但我们评估 OPEC+政策及中国持续的原油购

买将限制跌幅。鉴于全球石油库存预计大幅累积，我们预测 2026年 OPEC+实际产量
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将比目标产量低约 130万桶/日。11月 30日，OPEC+重申了在第一季度维持产量不

变的方案，但也为未来调整留下空间。今年石油库存的增加主要来自中国的战略储

备，这缓解了油价的下行压力。我们预计中国的战略储备建设将持续至 2026年。 

 

➢ 全球原油消费量与产量 

预计 2025年全球液体燃料消费量将增加 110万桶/日，2026年将增加 120万桶

/日。全球液体燃料消费的增长几乎完全由非经合组织国家推动。 

 

图 2：全球液体燃料消费年度变化量（单位：百万桶/日） 

 

资料来源：EIA，上海中期 

 

全球非经合组织国家的需求增长主要集中在亚洲。我们预测 2025 年中国液体

燃料总消费量将增加 25万桶/日，2026年再增 30万桶/日。基于对预期 GDP增速的

上调，我们在本月的短期能源展望中将 2026 年中国石油消费预测较上月上调了 5

万桶/日。预计印度今年液体燃料消费量将增加 7万桶/日，明年将增加 17万桶/日。 

中东地区也是非经合组织需求增长的重要来源，2025年预计增长 17万桶/日，

2026年增长 10万桶/日。我们预测在撒哈拉以南非洲地区强劲增长的带动下，2025

年非洲液体燃料总消费量将增加 24万桶/日，2026年将增加 15万桶/日。 

我们预测 2025 年全球液体燃料产量将增加 300 万桶/日，2026 年将增长超过

120万桶/日。除 OPEC+外，美国、巴西、圭亚那和加拿大是推动产量增长的主要力

量。这四个国家合计贡献了今年全球总增长量的 50%以上（150 万桶/日），2026
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年将贡献约 60%（80万桶/日）。2025年南美洲已成为增长的主要来源，因为巴西

和圭亚那的新建海上采油平台已提前投产，且另有多个项目仍在持续推进中。 

（正文结束） 


