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金融衍生品

集运指数（欧线）：
今日集运指数（欧线）主力合约日内波动
显著放大，早盘开盘后主力合约延续前两
日的强势走势，依托中东地缘局势带来的
情绪支撑，价格快速拉升，盘中涨幅持续
扩大，最高涨超18%，午后市场情绪出现
快速转向，上演极端反转行情，最终收跌
3.42%，盘中波动幅度超20%。此次行情
突 变 ， 主 要 源 于 多 重 利 空 因 素 的 集 中 发
酵，打破了此前由地缘情绪主导的上涨格
局，多空力量快速切换，空头资金集中入
场，推动价格快速回落。首先，伊朗哈塔
姆·安比亚中央司令部副司令阿米尔·海
达里在接受采访时表示，伊朗方面并未封
锁霍尔木兹海峡。另外，马士基公布第12
周欧线报价，虽较前期有一定上涨，但远
低于部分航司此前公布的3月下旬宣涨目
标，而不同航司之间的报价分歧明显，部
分航司甚至小幅下调运价，削弱了市场对
运价上行的预期。短期来看，EC走势仍将
高度依赖中东地缘局势演化、航司报价兑
现情况以及现货运价修复进度。若地缘冲
突持续升级，航司涨价计划有效落地，期
货价格有望重新回升；若现货需求持续疲
软，地缘风险缓解，价格可能面临进一步
回调压力。

有色

沪铜：
今 日 沪 铜 主 力 合 约 震 荡 下 行 ， 收 盘 价
101080元/吨，跌幅0.16%，LME铜价震荡
下行，现运行于129652.5美元/吨。宏观层
面，2026年政府工作报告明确经济增长目
标为4.5%-5%，赤字率拟按4%安排，财政
呈现 “托而不举” 格局；中东局势持续升
级，霍尔木兹海峡封锁状态未改，滞胀担
忧与地缘扰动压制经济预期，美元走强令
基本金属承压运行。基本面方面，供应端
国内铜库存超预期累积，叠加 COMEX 铜
溢价消退、美国资源虹吸效应减弱，供应
压力进一步凸显。截至 3 月 5 日，SMM 全
国 主 流 地 区 铜 库 存 57.72 万 吨 ， 环 比 增
8.56%，同比大增 20.92 万吨。需求端，
月初铜价回落带动订单集中释放，电力、
家 电 、 新 能 源 汽 车 及 电 子 等 终 端 消 费 回
暖，企业旺季订单与排产预期乐观，为铜
价提供下方支撑。综合来看，宏观政策、
地缘局势与库存压力多空交织，铜价承压
运行但下方支撑仍存，后续重点关注下游
消费复苏验证、伊朗局势演变及中国两会
等。

氧化铝：
今日氧化铝维持震荡走势，主力合约收盘
价2800元/吨，涨幅0.18%。近期氧化铝市
场多空博弈，氧化铝震荡运行。近期中东
地缘冲突升级，霍尔木兹海峡关闭，虽然
对国内氧化铝生产供应暂无直接影响，但
海峡关闭推高油价，运费上涨增加氧化铝
生产成本，形成间接利好。此外，国内方
面广西地区部分新投产能进展不及预期，
导致西南地区供应趋紧，加之节后北方地
区企业检修减产增多，现货流通收紧，对
氧化铝价格构成一定支撑。不过目前氧化
铝 供 应 过 剩 仍 未 根 本 性 扭 转 ， 截 至 3 月 5
日，SMM国内氧化铝总库存644.8万吨，较
上周减少2.5万吨。整体来看，国内氧化铝
市场依然面临库存压力，后续需关注仓单
变化及广西地区新增产能的运行情况。预
计短期氧化铝走势将依然承压。

能化

原油：
今日原油主力合约期价收于664.1元/桶，
较上一交易日上涨6.43%。当地时间5日上
午，伊朗哈塔姆·安比亚中央司令部副司
令阿米尔·海达里在接受采访时表示，伊
朗 方 面 并 未 封 锁 霍 尔 木 兹 海 峡 。 海 达 里
称，目前，伊方正根据国际相关规则和既
定协议，对通过该海峡的船只进行处理。
受此消息影响，原油打开涨停板，涨幅收
窄。供应方面，OPEC+计划4月至9月增产
20.6万桶/日。美国原油产量1370.2万桶，
环比减少3.3万桶/日。需求方面，取暖油
消费有阶段性支撑，但汽油与航煤消费尚
未 进 入 旺 季 ， 整 体 原 油 需 求 动 能 仍 偏 温
和。国内主营炼厂方面，本周无主营炼厂
计划检修，预计平均开工负荷变化不大。
山 东 地 炼 方 面 ， 本 周 暂 无 新 炼 厂 计 划 检
修。神驰一次装置负荷逐步正常，预计山
东地炼一次开工负荷或有所提升。整体来
看，原油供需结构偏宽松，但近期地缘政
治冲突导致油价面临较大上行风险。

甲醇：
今日甲醇期货MA2605合约下跌3.53%。国
产供应方面，据金联创资讯，国产甲醇开
工率维持在87%左右高位。库存方面，甲
醇生产企业甲醇库存以及港口库存将逐渐
下降。需求方面，MTO行业开工率在80%
左 右 。 天 津 一 套 MTO 装 置 三 月 有 检 修 计
划。传统行业方面，着气温回升，甲醛、
二甲醚等传统下游逐步复工，刚性需求将
持续回暖。从价差来看，今日05合约和09
合 约 价 差 有 所 回 落 ， 不 过 若 美 伊 冲 突 持
续，未来05合约和09合约价差可能继续走
扩。从跨品种价差来看，甲醇和聚丙烯期
货价差走弱，未来若聚丙烯新产能投产，
价差可能走弱。综合来看，国内甲醇以煤
制甲醇为主，国产量供应充裕。美伊冲突
引起甲醇进口量下降预期，但我国甲醇自
给率较高。甲醇期货预计将宽幅波动。动
态关注伊朗地缘局势的变化。近期国际形
势复杂多变，大宗商品波动较大，投资者
应理性合规交易。

黑色

铁矿石：
今日铁矿石主力2605合约震荡走强运行，
整体表现有所企稳，期价冲高回落，站上
750一线关口，短期或震荡运行，关注760
一线能否有效企稳。供应端方面，全球铁
矿石发运量环比回升至3320.9万吨；47港
铁 矿 石 到 港 量 环 比 小 幅 下 滑 至 2321.1 万
吨。需求端，本期日均铁水233.28万吨，
环 比 增 2.8 万 吨 ， 247 家 样 本 钢 厂 盈 利 率
39.8%，环比提升1.3%。库存端，中国47
港铁矿石库存环比累库159.18万吨，目前
处 于 1.79 亿 吨 。 本 周 五 大 材 供 应 维 持 低
位、需求季节性回升，延续累库趋势，同
比去年增42.9万吨，预计累库将持续2周左
右，数据偏中性。但考虑到短期补库需求
度对价格的支撑力度较为有限，矿价反弹
动力不足，预计短期矿价仍以低位整理运
行为主。

农产品

豆粕：
今日豆粕承压2850元/吨震荡，基本面方
面，美豆市场出口偏弱，截至2月19日当
周，2023/24年度美豆出口销售40.71万吨,
环比下降49.00%。美国加征关税降低中国
采 购 美 豆 意 愿 ， 全 球 大 豆 贸 易 流 转 向 巴
西，但特朗普预期将在3月底前后访华，若
中国加大美豆采购，将对大豆带来明显提
振。南美方面，本周巴西大豆升贴水小幅
回落，出口端仍有支撑，未来两周阿根廷
大豆产区降水增加，天气担忧有所下降。
国内市场方面，豆粕库存季节性下降，相
较往年仍处高位，截至2月27日当周，国内
豆粕库存为70.12万吨,环比减少16.77%,同
比增加11.43%。整体来看，全球大豆供应
宽松，豆粕上行空间预期仍将受限，市场
情绪仍偏谨慎，关注后期中国对美豆采购
情况。

鸡蛋：
今日鸡蛋期货主力合约偏强运行，收涨幅
1.28% ， 收 盘 价 3396 元 /500kg 。 现 货 方
面，截至3月5日，鸡蛋价格现货价格仍在
承压，主产区均价已跌至2.95元/斤。当前
的核心矛盾在于供应压力不减，2月末在产
蛋鸡存栏量止降回升至约13.5亿只，叠加
养 殖 户 延 淘 老 鸡 ， 货 源 供 应 充 足 。 根 据
Mysteel，2026年3月5日，全国生产环节
库 存 为 1.32 天 ， 较 昨 日 减 0.05 天 ， 减 幅
3.65%。流通环节库存为1.44天，较昨日
减0.08天，减幅5.26%。需求端处于节后
淡季，学校、餐饮等集中消费疲软，各环
节库存开始累积，同时猪肉、蔬菜等替代
品价格低位也挤压了鸡蛋消费空间，基本
面弱势格局尚未扭转。
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