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金融衍生品

集运指数：
今日欧线集运期货各期限合约集体走强，
主力合约2604收涨7.15%。目前美伊冲突
仍在反复，当地时间11日，伊朗总统佩泽
希齐扬与巴基斯坦总理夏巴兹举行电话会
晤，佩泽希齐扬在通话中明确指出，伊朗
的一贯政策是维护地区稳定，他强调伊朗
绝无意针对任何地区国家或与之发生军事
冲突。但他同时发出严厉警告，根据国际
法赋予的正当防卫权利，伊朗将针对任何
被用作袭击伊朗领土发起点的军事基地进
行精确打击。现货运价方面，马士基开舱
wk13即3月最后一周沿用前期大柜2200/高
柜2300美金的报价，基本证伪MSC最新宣
涨的3月末大柜4700美金报价。ONE部分
第三周FP2/FE4航次特价大柜2200美金，
其中FP2是正常下旬航次，FE4是15号延误
至19号。短期来看，双方拉锯下EC仍将可
能受到较大情绪波动，继续关注关注美伊
冲突的进展。现货运价端船司4月宣涨和马
士基月末开舱是否继续维持大柜2300美金
的水平。

有色

贵金属：
今日沪金主力合约收盘价1151.98元/克，
涨 幅 0.73% ， 沪 银 主 力 合 约 收 盘 价 22256
元/千克，涨幅0.41%，盘面资金呈现流出
迹象，截至3月10日，SPDR黄金ETF持仓
1073.57 吨 ， 前 值 1070.71 吨 ；SLV 白 银
ETF持仓15654.57吨，前值15710.91吨。
近期伊朗局势反复博弈，伊朗方面明确警
告，霍尔木兹海峡的封锁不会轻易解除，
推 高 了 市 场 对 石 油 供 应 中 断 的 担 忧 。
Fedwatch数据显示，美联储年内首次降息
时点已由7月延后至9月，欧央行下半年加
息概率显著上升。G7拟提议释放战略石油
储备以平抑油价，后续需重点跟踪油价走
势及通胀压力传导。综合来看，若地缘局
势缓和，油气价格回落，通胀压力缓解，
贵金属价格将进一步反弹；若海峡封锁持
续，加息预期进一步升温，贵金属价格将
面临压制。

铝：
今 日 沪 铝 震 荡 走 高 ， 主 力 合 约 收 盘 价
25215元/吨，涨幅2.06%。中东局势仍存
不确定性，市场对全球铝供应短缺担忧情
绪支撑铝价上涨。供应端，国内、印尼、
安哥拉新投电解铝项目继续爬产，但中东
地缘冲突升级，部分铝厂生产或发运已受
到影响，日均产量预计减少。消费端，节
后随着下游陆续复工，上周国内铝下游加
工龙头企业周度开工率环比回升2.5个百分
点至59.5%，整体节后复工稳步推进。库
存端，截至3月9日，SMM国内铝锭社会库
存127.1万吨，环比增长1.5万吨，受库存
积压以及下游需求释放受抑的影响，预计
短期累库压力依然存在。整体来看，中东
局势虽出现缓和迹象但局势仍未明朗，短
期沪铝受供应短缺担忧情绪支撑料维持偏
强震荡，但国内社会库存压力或制约其上
方空间。

能化

PTA：
今日PTA主力合约期价收于6660元/吨，日
涨幅4.42%。供应方面，PTA装置重启、检
修及负荷调整并存，阶段性供应恢复带动
产 量 有 所 回 升 ， 整 体 供 应 端 呈 现 边 际 增
量。需求方面，春节假期结束后终端织造
逐步复工，聚酯企业开工负荷持续回升，
产业链需求修复明显。本周期随着终端织
造复产节奏进一步加快，聚酯端负荷仍有
提升空间，PTA需求端修复或继续强化，社
会库存累积速度有望进一步放缓。同时，
短期内地缘政治风险仍难以明显缓解，对
PTA形成持续成本支撑，预计PTA市场整体
仍将维持偏强运行格局。重点关注东北地
区部分PTA装置情况及地缘形势的变化。

甲醇：
今日甲醇期货MA2605合约低位反弹，上涨
2.27%。国际原油止跌小幅反弹，市场情
绪趋于稳定。美伊冲突持续，未来甲醇进
口 量 下 滑 预 期 仍 对 甲 醇 期 货 价 格 形 成 支
撑。从国内供需来看，国产供应方面，据
金 联 创 资 讯 ， 国 产 甲 醇 开 工 率 维 持 在
85.88%左右高位。库存方面，上周甲醇生
产企业甲醇库存以及港口库存有所累库。
需求方面，MTO行业开工率在77%左右，
MTO加工利润回升，关注检修企业是否重
启 。 传 统 行 业 方 面 ， 随 着 天 气 转 暖 ， 甲
醛、二甲醚等传统下游行业开工率回升。
从价差来看，今日05-09合约价差133元/
吨 ， 相 对 昨 日 有 所 上 涨 。 若 美 伊 冲 突 持
续，未来05合约和09合约价差可能继续走
扩。从跨品种价差来看，今日聚丙烯和甲
醇期货05合约价差小幅上涨。未来若聚丙
烯新产能投产，聚丙烯期货价格将相对偏
弱，甲醇和聚丙烯价差可能继续走强。综
合来看，国内甲醇以煤制甲醇为主，国产
量供应充裕。但短期市场更关注美伊冲突
引起甲醇进口量下降预期以及国际原油价
格 ， 若 国 际 原 油 持 续 下 跌 ， 市 场 情 绪 降
温，甲醇期货可能回落，反之，则重新走
强。

黑色

铁矿石：
今日铁矿石主力2605合约偏强运行，整体
表现继续小幅走高，期价站稳780一线，关
注持续反弹动力，短期或维持偏强整理运
行。供应端方面，近期全球铁矿石发运量
环比增加，处于近三年同期高位水平。根
据Mysteel全球铁矿石发运量数据显示，本
期值为3340.7万吨，周环比增加20万吨；
2月全球发运量周均值为2971.7万吨,环比
上月减少108万吨,同比去年增加350万吨；
47港铁矿石到港量环比减少，处于近三年
同期中位水平。根据Mysteel47港铁矿石到
港量数据显示，本期值为2230万吨，周环
比 减 少 91 万 吨 ；2 月 到 港 量 周 均 值 为
2375.6万吨，环比上月减少431万吨,同比
去年增加271万吨。需求端，本期日均铁水
227.59万吨，环比降5.69万吨，247家样
本钢厂盈利率38.1%，环比下滑1.73%。
库 存 端 ， 中 国 47 港 铁 矿 石 库 存 环 比 累 库
3.53万吨，目前处于1.79亿吨。上周五大
材需求回升但弱于季节性，低产量下累库
幅度环比略有收窄，但同比增幅较上周进
一步扩大，预计本周将见到库存拐点，数
据中性偏弱。结合宏观层面以及商品市场
整体氛围的带动，预计短期矿价或继续反
弹运行为主。

农产品

豆粕：
今日豆粕大幅反弹测试3080元/吨，巴西新
作大豆通常在5月份集中到港，3-4月国内
大豆到港量偏低，3月份豆粕进入降库周
期，此外，由于2月份巴西大豆产区降水导
致收割及出口进度偏慢，ANEC数据显示，
2月份巴西大豆出口量为888万吨，比2025
年2月份的973万吨降低8.7%，加之近期美
伊局势紧张，带动原油价格大幅上涨，国
内大豆到港延迟预期升温，豆粕供应担忧
有所上升。美豆来看，特朗普或将在3月底
前后访华，市场预期中国仍有可能加大美
豆采购，同时特朗普政府计划在3月敲定
2026年生物燃料掺混配额，美豆油消费将
获得更多确定性支撑，提振美豆消费。近
期豆粕或维持震荡偏强走势。

棉花：
今日棉花主力合约价格震荡偏强运行，收
盘 价 15515 元 / 吨 ， 收 涨 幅 1.5% 。 国 际 方
面，截至2026年2月26日当周USDA美棉出
口数据显示：2025/26年度陆地棉净出口
签 约 15.04 万 包 （ 3.41 万 吨 ）， 环 比 降
41%、较四周均值降50%，需求疲软；当
周 装 运 28.22 万 包 （ 6.4 万 吨 ）， 环 比 增
46%、创年度新高，主要流向越南、巴基
斯坦、土耳其、中国与印尼，新年度预签
约5.46万包，整体呈现签约偏弱、装运偏
强格局。国内方面，根据mysteel数据，
2025/26年度新棉公检量约748万吨、同比
增12%，现货流通充裕，商业库存550万
吨 、 环 比 回 落 但 仍 处 高 位 ， 需 求 端 进 入
“金三”旺季，纺企复工率回升、刚需补
库，但新增订单不足、高价接货谨慎，进
口纱冲击低支纱市场，需求复苏偏缓。
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