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金融衍生品

集运指数：
今日欧线集运期货高开后震荡走弱，主力
合约2604最终仍收涨3.07%报2020.1点。
欧线集运期货连续第二日收涨，主要有两
方面原因，一是部分船司宣布加收紧急燃
油附加费提振盘面，其中CMA宣布3月16日
开始征收长程运输去程和返程分别征收180
和90美金/TEU；马士基同样宣布长程运输
的 去 程 的 返 程 分 别 征 收 200 和 100 美
金/TEU。二是美伊冲突仍在反复，两艘油
轮在海湾地区遇袭，伊拉克全国所有石油
码头暂停运营。此外当地时间3月12日凌
晨，伊朗伊斯兰革命卫队宣布已实施“真
实承诺4”第40轮军事行动，而美国能源部
称 特 朗 普 已 授 权 从 战 略 石 油 储 备 中 释 放
1.72亿桶原油，在此背景下市场预期冲突
时间或将延长。短期来看，双方拉锯下EC
仍将可能受到较大情绪波动，继续关注关
注美伊冲突的进展。现货运价端船司4月宣
涨 和 马 士 基 月 末 开 舱 是 否 继 续 维 持 大 柜
2300美金的水平。

有色

沪铜：
今日沪铜主力合约收于101010元/吨，跌
幅0.51%，LME铜价小幅回落，现运行于
13031.5美元/吨。宏观层面，近期伊朗局
势反复博弈，伊朗方面明确警告，霍尔木
兹海峡的封锁不会轻易解除，推高了市场
对石油供应中断的担忧，市场预期美联储
降息由7月延后至9月，铜价小幅承压。基
本面方面，供应端，中东硫磺供应中断推
动国内硫酸价格走高，弥补铜精矿加工费
损失，冶炼厂产量维持高位。此外，前期
锁价进口货源持续到货，供应整体维持稳
定 。 需 求 端 ， 近 期 下 游 需 求 恢 复 节 奏 较
快，叠加精废价差收窄，国内电解铜累库
节 奏 已 明 显 放 缓 。 截 至 3 月 12 日 周 四 ，
SMM全国主流地区铜库存环比上周四下降
0.57%，结束连续三周累库态势。铜价走
弱、下游全面复工复产，带动订单集中释
放，电力、家电、新能源汽车及电子等终
端消费回暖，企业旺季订单与排产预期乐
观，为铜价提供下方支撑。综合来看，供
需两端均呈现复苏态势，关注库存变化及
中东局势，铜价大概率宽幅震荡。

碳酸锂：今日碳酸锂震荡走低，主力合约
收盘价156980元/吨，涨幅1.25%。国内供
应端，上游锂盐厂集中检修结束已恢复正
常 生 产 ， 锂 盐 企 业 整 体 惜 售 挺 价 情 绪 较
强，散单流通较为有限，报价坚挺。需求
端，储能需求向好，订单增加，整体生产
积极性高。动力市场受国内外新能源汽车
销量表现不佳影响，订单较前期预期有所
收缩。国内市场呈现常规季节性恢复，而
海外市场主要依靠抢出口支撑，3月表现相
对较好。现货成交方面，下游材料厂多逢
低 补 库 ， 整 体 维 持 谨 慎 观 望 ， 市 场 呈 现
“价稳量缩”的震荡格局。库存端，截至3
月 12 日 ， SMM 碳 酸 锂 周 度 库 存 为 9.90 万
吨，较上周下降0.04万吨。整体来看，碳
酸锂基本面变化不大，近期中东地缘局势
反复，宏观情绪主导盘面，预计短期碳酸
锂价格宽幅震荡。

能化

原油：
今日原油主力合约期价收于722.3元/桶，
日涨幅11.26%。当地时间3月11日，阿曼
南部塞拉莱港储油设施遭无人机袭击。此
外，为预防袭击阿曼将疏散米纳法哈尔石
油码头的船只。中东地缘形势依旧紧张，
原油供应风险持续。供应方面，国际能源
署32个成员国已同意释放4亿桶战略石油储
备 ， 但 释 放 速 度 、 持 续 时 间 暂 未 公 布 。
OPEC+计划4月至9月增产20.6万桶/日，以
缓解潜在供应紧张。美国原油产量1369.6
万桶/日，依旧处于历史高位水平。需求方
面，取暖油消费有阶段性支撑，但汽油与
航煤消费尚未进入旺季，整体原油需求动
能仍偏温和。国内主营炼厂方面，本周塔
河石化2#常减压装置将进入检修，预计主
营炼厂平均开工负荷继续下滑。山东地炼
方面，3月中旬尚能计划恢复开工，预计山
东地炼一次开工负荷或有所提升。整体来
看，短期原油市场仍处于地缘政治驱动的
高 波 动 阶 段 ， 重 点 关 注 中 东 局 势 、
OPEC+产量政策及全球库存变化对价格的
边际影响。

甲醇：
今 日 甲 醇 期 货 MA2605 合 约 收 盘 上 涨
4.6%。今日国际原油延续反弹。国际能源
署（IEA）计划释放4亿桶原油储备，但美
伊冲突持续，市场对原油供应仍存担忧，
国际原油反弹。而未来甲醇进口量下滑预
期对甲醇期货价格形成支撑。从国内供需
来看，国产供应方面，据金联创资讯，国
产甲醇开工率维持在85.88%左右高位。库
存方面，据不完全统计，截至2026年3月
12日，华东、华南港口甲醇社会库存总量
为 88.06 万 吨 ， 较 上 期 库 存 大 降 11.37 万
吨。需求方面，MTO行业开工率在77%左
右，MTO加工利润回升，关注检修企业是
否重启。另外，西北烯烃原料外采。传统
行业方面，随着天气转暖，甲醛、二甲醚
等 传 统 下 游 行 业 开 工 率 回 升 。 从 价 差 来
看，05-09合约价差上涨至156元/吨。若美
伊冲突持续，未来05合约和09合约价差可
能继续走扩。从跨品种价差来看，聚丙烯
和甲醇期货05合约价差今日有所下跌。未
来若聚丙烯新产能投产，聚丙烯期货价格
将相对偏弱，甲醇和聚丙烯价差可能继续
走强。综合来看，国内甲醇以煤制甲醇为
主，国产量供应充裕，但短期市场更关注
美伊冲突引起甲醇进口量下降预期以及国
际原油价格，甲醇期货主要随国际原油价
格波动。

黑色

铁矿石：
今日铁矿石主力2605合约继续反弹，整体
表现仍处偏强格局，期价站上790一线，关
注持续反弹动力，短期或维持偏强运行。
供应端方面，近期全球铁矿石发运量环比
增 加 ， 处 于 近 三 年 同 期 高 位 水 平 。 根 据
Mysteel全球铁矿石发运量数据显示，本期
值为3340.7万吨，周环比增加20万吨；2
月全球发运量周均值为2971.7万吨,环比上
月减少108万吨,同比去年增加350万吨；
47港铁矿石到港量环比减少，处于近三年
同期中位水平。根据Mysteel47港铁矿石到
港量数据显示，本期值为2230万吨，周环
比 减 少 91 万 吨 ；2 月 到 港 量 周 均 值 为
2375.6万吨，环比上月减少431万吨,同比
去年增加271万吨。需求端，本期日均铁水
227.59万吨，环比降5.69万吨，247家样
本钢厂盈利率38.1%，环比下滑1.73%。
库 存 端 ， 中 国 47 港 铁 矿 石 库 存 环 比 累 库
3.53万吨，目前处于1.79亿吨。上周五大
材需求回升但弱于季节性，低产量下累库
幅度环比略有收窄，但同比增幅较上周进
一步扩大，预计本周将见到库存拐点，数
据中性偏弱。结合宏观层面以及商品市场
整体氛围的带动，预计短期矿价或继续反
弹运行为主。

农产品

棕榈油：
今日棕榈油反弹测试9850元/吨，随着美伊
地缘冲突推升原油持续走高，油脂市场延
续强势，原油价格上涨为生物柴油消费提
供了坚实支撑，印尼政府表示正在加快B50
测试，棕榈油期货领涨三大油脂。MPOB
报告显示，2月份马棕产量128.5万吨，环
比下降18.55%，同比上升8.14%，出口量
112.8万吨，环比下降22.48%，同比上升
13.16%，期末库存为270.4万吨，环比下
降3.94%，同比上升79.15%，期末库存高
于 路 透 263 万 吨 的 预 期 ， 报 告 略 偏 空 。
2026年斋月的预计日期为2月19日至3月19
日左右，开斋节期间劳动力短缺可能导致3
月份马棕产量继续受到压制，3月马棕出口
大幅增加，ITS/Amspec数据分别显示3月
1-10 马 棕 出 口 量 较 上 月 同 期 上 升
37.9%/45.34% ， 对 棕 榈 油 形 成 支 撑 。 国
内棕榈油供需两弱，库存处于中性水平，
截至3月6日当周，国内棕榈油库存为81.21
万 吨 ， 环 比 增 加 3.23% ， 同 比 增 加
96.87%。综合来看，近期美伊局势导致宏
观市场风险较大，后期需警惕宏观货币政
策转向、原油价格大幅波动所带来的震荡
风险。

玉米：
今日玉米主力震荡偏强运行。国内方面，
根据农业农村部3月预测，2025/26年度我
国玉米产量再创新高，达30124万吨，同
比增长2.1%。但当前市场流通粮源偏紧，
东北产区基层余粮仅约28%，售粮进度已
达73%。同时，南北港口库存降至近年低
位，北方四港库存仅172.7万吨，市场缓冲
空间收窄。政策层面，中储粮轮换收购持
续推进，进口玉米定向拍卖溢价达220元/
吨 ， 销 区 市 场 玉 米 报 价 跟 随 产 区 价 格 走
强，中储粮持续轮换收购，为玉米市场价
格形成支撑。
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