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金融衍生品

集运指数：
今日欧线集运期货低开后震荡走强，尾盘
拉升，EC主力合约2604最终收跌0.04%报
2004.5点，连续四个交易日收跌。3月下旬
船司报价范围大柜2200-2800美金不等，
报价底部抬升，但是分化较大；长协偏高
的船司现货报价坚挺，现货敞口偏高的船
司存较多的航次特价。需求端，中小型工
厂近期刚刚开始复工复产，出口体量短期
难以放大，增量来自于4月初出口增值税取
消的光伏组件和大理石等货品。海峡通行
方面，3月14日霍尔木兹海峡通行5艘次，
载重吨达22.4万吨；其中有1条液散船驶出
海 峡 ， 运 营 主 体
ManaratAlkhaleejMarine。短期来看，中
东航线接近停滞，以多式联运为主的替代
方案的运输效率受限并且成本偏高，大部
分货运需求依然以观望为主，高运价有价
无 市 ； 部 分 船 司 派 遣 中 东 运 力 至 其 他 航
线，包括当前利润空间相对可观的欧线。
因此短期欧线运价尽管初步底部抬升，但
是缺乏货量有效支撑的同时面临额外的供
给压力，上升空间受到一定的抑制，预计
EC2604或以偏弱震荡为主。

有色

沪铜：
今日沪铜主力合约收于99340元/吨，跌幅
0.27% 。 LME 铜 价 冲 高 回 落 ， 现 运 行 于
12765美元/吨。宏观方面，本周将迎来美
联储、欧央行等主要央行议息会议，当前
市场对美联储全年降息预期已不足1次，欧
央行年内加息预期已上调至2次，全球货币
政 策 整 体 转 向 偏 鹰 ， 对 金 属 价 格 形 成 压
制。基本面，供应端，中东硫磺供应中断
推动国内硫酸价格走高，弥补铜精矿加工
费损失，冶炼厂产量维持高位。此外，进
口 窗 口 打 开 ， 后 续 海 外 货 源 流 入 预 期 增
强 。 需 求 端 ， 近 期 下 游 需 求 恢 复 节 奏 较
快，叠加精废价差收窄，国内电解铜已开
始去库。截至 3月16日周一，SMM全国主
流 地 区 铜 库 存 环 比 上 周 一 减 少 5.46% 至
54.73 万 吨 。 铜 价 低 位 震 荡 、 下 游 全 面 复
产，带动订单集中释放，电力、家电、新
能源汽车及电子等终端消费回暖，为铜价
提供下方支撑。综合来看，供需两端均呈
现复苏态势，但宏观避险情绪尚未缓和，
铜价大概率震荡整理。

氧化铝：
今 日 氧 化 铝 重 心 上 扬 ， 主 力 合 约 收 盘 价
2965元/吨，涨幅1.09%。受到成本上涨以
及供应阶段性减产带动，氧化铝期价获振
上扬。成本方面，受地缘冲突影响，近期
原油价格大涨或增加铝土矿到岸成本，此
外，烧碱及焦煤价格也有所上涨，氧化铝
成本抬升支撑价格。供应方面，近期国内
部分地区氧化铝企业出现短期检修减产，
在新投产能尚未释放、减产产能没有恢复
的情况下，氧化铝供应压力有所减弱。库
存方面，截至3月12日，SMM国内氧化铝
总库存644.8万吨，较前一周基本持平，供
应依然呈过剩态势。后续来看，中东局势
变化可能导致后续部分资源流向中国，预
计港口库存存在继续累计风险。后续需关
注广西新增产能投产进度，这将成为影响
库存变化的重要变量。预计短期氧化铝价
格将维持高位震荡。

能化

原油：
今日原油主力合约期价收于761.2元/桶，
日跌幅1.19%。彭博社消息阿联酋油气枢
纽富查伊拉暂停石油装载。富查伊拉是霍
尔木兹海峡之外最大的海湾石油出口节点
之一。该港口暂停装载，理论上可能影响
约150–170万桶/日的出口能力。中东局势
持续恶化，市场担忧伊朗及周边地区能源
设 施 和 出 口 通 道 可 能 受 到 冲 击 。 与 此 同
时，部分航运公司提高风险溢价，油轮绕
行及保险成本上升进一步强化了市场对供
应紧张的预期。若中东局势进一步升级并
影响海湾地区原油出口或霍尔木兹海峡通
航安全，市场风险溢价可能继续上升，油
价存在再次冲击高位的可能；但若局势阶
段性缓和，同时战略储备释放和供应调整
逐 步 落 地 ， 油 价 或 在 高 位 出 现 技 术 性 回
调。总体来看，在地缘政治风险尚未明显
缓解之前，国际油价短期仍将维持高位震
荡。

甲醇：
今日甲醇期货MA2605合约延续上涨。美伊
冲突持续，未来甲醇进口量下滑预期仍对
甲 醇 期 货 价 格 形 成 支 撑 。 从 国 内 供 需 来
看，国产供应方面，据金联创资讯，国产
甲醇开工率维持在87.92%左右高位。库存
方面，据不完全统计，截至2026年3月12
日，华东、华南港口甲醇社会库存总量为
88.06万吨，较上期库存大降11.37万吨。
需 求 方 面 ， MTO 行 业 开 工 率 在 78.4% 左
右，天津烯烃、安徽烯烃装置检修计划推
迟 。 传 统 行 业 方 面 ， 随 着 天 气 转 暖 ， 甲
醛、二甲醚等传统下游行业开工率回升。
从 价 差 来 看 ， 3 月 17 日 05-09 合 约 价 差 在
160元/吨。若美伊冲突持续，05合约和09
合约价差可能维持高位。从跨品种价差来
看，3月17日聚丙烯和甲醇期货05合约价
差回落。综合来看，短期市场更关注美伊
冲突引起甲醇进口量下降预期以及国际原
油价格，原油价格容易受突发消息扰动宽
幅波动，甲醇期货主要随国际原油价格波
动。

黑色

今日铁矿石主力2605合约震荡走高，整体
表现依然偏强运行，期价站稳800一线关
口，关注持续反弹动力，短期或维持偏强
运 行 。 中 国 矿 产 资 源 集 团 自 2026 年 3 月
起，将必和必拓的纽曼粉、麦克粉等核心
旗舰产品纳入采购限制名单。此举直接导
致已抵达中国港口的约2000万吨BHP铁矿
库存流转受阻，并引发市场对后续长协供
应稳定性的担忧，带动铁矿石价格大幅反
弹。另外，近期冲突导致市场对海运通道
安全的担忧加剧，若霍尔木兹海峡持续封
锁，可能影响全球约2200万吨/年的铁矿石
流通。局势动荡也推高了国际油价与海运
费用，直接增加了铁矿石的到岸成本，对
矿 价 形 成 实 质 性 支 撑 。 但 产 业 层 面 呈 现
“ 港 口 累 库 ” 与 “ 钢 厂 去 库 ” 的 鲜 明 分
化，压制价格上方空间。全球铁矿石发运
量环比回落至2897.8万吨；47港铁矿石到
港量环比回升至2697.5万吨。需求端，本
期日均铁水221.2万吨，环比降6.39万吨，
247 家 样 本 钢 厂 盈 利 率 41% ， 环 比 提 升
3%。库存端，中国47港铁矿石库存环比累
库52.5万吨，目前处于1.79亿吨。预计短
期 矿 价 波 动 加 剧 ， 上 方 空 间 不 宜 过 于 乐
观，整体偏强震荡运行。

农产品

豆粕：
今日豆粕回调测试3050元/吨，美豆方面，
因特朗普访华时间存在推迟可能，美豆出
口乐观预期消退，同时美国能源署2026年
生物燃料掺混配额公布计划或延后，美豆
走势承压。原油价格上涨带动化肥价格走
高，4月份美豆即将春播季，播种面积面临
较大不确定性。南美方面，阿根廷大豆天
气担忧有所好转，近期巴西大豆CNF稳中
有升，随着大豆价格大幅上涨，南美大豆
抛售压力增加。国内方面，近期中国海关
加强对巴西大豆检疫，嘉吉因检验问题暂
停巴西大豆向中国出口，此外，原油价格
大幅上涨使得大豆运费上升，且霍尔木兹
海峡封锁间接导致巴西大豆到港延迟，豆
粕库存加速下降，截至3月13日当周，国内
豆粕库存为62.73万吨,环比减少17.51%,同
比减少8.16%，供应担忧有所上升。近期
美伊局势导致宏观市场风险较大，豆粕或
维持高位震荡走势。

鸡蛋：
今日鸡蛋期货主力合约震荡偏弱运行，收
盘价3382元/500kg，收跌幅1.08%。现货
方面，鸡蛋主产区均价3.03元/斤，较上周
价格上涨0.04元/斤，涨幅1.34%。当前的
核心矛盾在于供应压力不减，2月末在产蛋
鸡存栏量止降回升至约13.5亿只，叠加养
殖 户 延 淘 老 鸡 ， 货 源 供 应 充 足 。 根 据
Mysteel，3月13日，全国生产环节库存为
1.03天，较昨日减0.02天，减幅1.90%。
流通环节库存为1.37天，较昨日持平。当
前鸡蛋各市场走货情况不一，其中红蛋走
货尚可，粉蛋出货压力偏大，清明节日提
振有限，需求偏弱，各环节顺势出货，局
部市场小幅偏弱。
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