
2026年04月21日

金融衍生品

股指：
今日四组期指走势探底回升，IH、IF主力
合约分别收涨0.08%、0.29%，IC、IM分
别收跌0.39%、0.01%。现货A股三大指数
集 体 小 幅 上 涨 ， 沪 指 涨 0.07% ， 收 报
4085.08 点 ； 深 证 成 指 涨 0.10% ， 收 报
14982.14 点 ； 创 业 板 指 涨 0.31% ， 收 报
3688.94点。沪深京三市成交额24268亿，
较前日缩量1799亿。行业板块涨少跌多，
电子化学品、元件、煤炭、电力板块涨幅
居前，IT服务、互联网电商、通信服务、
软件开发板块跌幅居前。外部地缘影响方
面，美伊双方临时停火协议即将到期，目
前谈判僵局难解，美方明确表态延期停火
概率极低，中东军事冲突、能源供应链波
动风险上行，全球市场避险情绪升温，而
国内市场正处于4月财报披露收官高风险
期，内外风险共振之下指数上行压力有所
加大。

有色

沪铜：
今日沪铜主力合约收盘价102140元/吨，
跌幅0.54%。基本面来看，供应端，国内
铜冶炼厂4—5月进入集中检修阶段，同时
铜精矿、废铜等原料供应持续偏紧，后续
精铜产量或逐步回落。自2026年5月起我
国 将 全 面 限 制 冶 炼 副 产 硫 酸 出 口 ， 刚 果
金、赞比亚、智利等国湿法铜供应收紧预
期升温。需求端，铜材开工率温和回落，
下游对铜价走高的接受度有所提升，国内
社会库存连续六周去库。截至4月20日周
一 ， SMM 全 国 主 流 地 区 铜 库 存  26.32 万
吨，环比上周四下跌 1.96万吨。电力板块
支撑明显，算力、AI 及新能源领域需求稳
健 ， 建 筑 、 家 电 板 块 有 所 回 落 。 综 合 来
看，国内精铜供需偏紧，硫酸供给收紧约
束海外湿法铜供应，但铜价回升后下游采
购意愿回落。后续需重点库存变动，霍尔
木兹海峡通航情况及沃什参议院听证会动
向。

氧化铝：
今 日 氧 化 铝 延 续 涨 势 ， 主 力 合 约 收 盘 价
2826 元 / 吨 ， 涨 幅 1.95% 。 据 百 川 盈 孚 了
解，广西地区某大型氧化铝工厂近期锅炉
因故障全停检修，阶段性对氧化铝生产造
成影响，该企业建成产能400万吨。供应
端，上周国内氧化铝产量继续小幅提升，
主要受山西地区生产企业升级完成、产量
恢复，以及广西新投产能持续爬坡的共同
推动。需求端，电解铝厂原料库存仍处于
去库状态，企业采购原料意愿偏弱。库存
端，截至4月16日，SMM国内氧化铝总库
存655.4万吨，较前一周增加3.4万吨，累
库趋势将主要受到氧化铝厂新投产能持续
释放的推动，预计短期氧化铝库存仍存累
库压力。整体来看，短期氧化铝走势受供
应端故障检修消息支撑有所反弹，但当前
国内氧化铝仍处于累库周期，随着广西新
增产能进一步释放，供应压力将继续制约
氧化铝上方空间，后续需关注几内亚政策
变化动态以及广西新增产能投产进度。

能化

尿素：
今日尿素主力合约期价收于1996元/吨，日
涨幅3.63%。市场传言尿素出口配额即将
放开，此前印度新一轮招标价格创新高。
若出口松动预期落地，内外价差有望驱动
国内尿素价格补涨。供应方面，明水、恒
盛、博大等检修装置预计月底前陆续恢复
生产。目前计划检修企业不多，预计尿素
产量维持高位波动。需求方面，农业需求
处 于 阶 段 性 空 档 期 ， 局 部 少 量 有 储 备 需
求，对尿素消费支撑明显减弱。工业需求
方 面 ， 本 周 复 合 肥 东 北 地 区 停 车 继 续 增
多，其他主产区根据待发及新订单情况调
整排产计划，预计复合肥产能利用率继续
走低。三聚氰胺新疆玉象等装置复产，预
计行业产能利用率小幅提升。整体来看，
尿素供应维持高位；工业需求虽接替农业
需求，但支撑力度有减弱预期。建议关注
出口政策的变动情况。

甲醇：
今日甲醇期货09合约下跌1.05%，整体处
于横盘震荡走势。市场密切关注中东地缘
局势的变动。从国内供需来看，根据金联
创资讯，国产甲醇开工率维持在86%附近
高位，近期国内煤制甲醇利润较好，甲醇
装置检修不多，开工率变动不大。库存方
面，据不完全统计，截至2026年4月16日
当，华东、华南港口甲醇社会库存总量为
68.40万吨，较上期库存下降5.40万吨。需
求方面，上周随着加工利润下降，下游行
业开工率有所下滑。从价差来看，今日甲
醇05合约跌幅小于09合约，05-09合约收
盘价价差在261元/吨，价差仍偏高；聚丙
烯 和 甲 醇 期 货 09 合 约 收 盘 价 价 差 今 日 反
弹。综合来看，受地缘因素影响，未来甲
醇进口量仍面临不确定性，05合约高于09
合约，地缘因素仍将对甲醇期货价格形成
一定支撑，而甲醇社会库存继续下滑，说
明供需压力不大。近期甲醇期货价格震荡
运行为主。

黑色

焦煤焦炭：
今 日 焦 炭 主 力 2605 合 约 表 现 继 续 走 强 运
行，期价延续反弹格局，突破1750一线关
口，关注持续反弹动力。上周焦炭市场偏
强运行。供应方面，上周Mysteel统计独立
焦 企 全 样 本 ： 产 能 利 用 率 为 74.80% ， 减
0.18%；焦炭日均产量64.71万吨，减0.16
万吨；焦炭库存81.86万吨，减0.21万吨。
目前焦企出货情况良好，厂内焦炭库存保
持偏低运行，目前虽然部分煤种价格有回
调现象，但由于当前焦煤供需节奏尚可，
焦企并无大量补库需求，影响焦煤整体价
格趋稳，吨焦盈利变动有限，故当前多数
焦 企 维 持 正 常 生 产 水 平 。 需 求 方 面 ，
Mysteel 调 研 247 家 钢 厂 高 炉 开 工 率
83.2% ， 环 比 上 周 持 平 ， 同 比 去 年 减 少
0.36个百分点；日均铁水产量239.5万吨，
环 比 上 周 增 加 0.12 万 吨 ， 同 比 去 年 减 少
0.62万吨。下游钢厂开工较好，高炉利用
率相对较高，而部分地区钢厂焦炭到货情
况略显不佳，出现厂内库存偏低的情况，
低库存钢厂对焦炭补库意愿相对较好。综
合来看，受铁路段检修影响，部分地区钢
厂焦炭到货略显不佳，部分低库存钢厂对
焦炭需求旺盛，焦企厂内焦炭库存偏低，
对焦炭价格仍有一定支撑，预计本周焦炭
二轮将正式落地执行，短期内焦炭市场或
继续偏强运行。

今日焦煤主力2609合约表现暂稳，期价反
弹乏力，整体表现步入盘整格局，短期表
现或波动加剧，关注1250一线关口能否有
效企稳。上周国内市场炼焦煤价格震荡运
行。供应端，煤矿出货顺畅，整体库存延
续去化，部分紧俏煤种如低硫主焦煤等供
应依旧偏紧，矿方涨价意愿较强，Mysteel
统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率
为 91.7% ， 环 比 增 0.6% 。 原 煤 日 均 产 量
204.9 万 吨 ， 环 比 增 1.4 万 吨 ， 原 煤 库 存
541.3万吨，环比增14.3万吨 。线上竞拍
市场活跃度有所回升，部分超跌煤种竞拍
价格出现小幅上涨。需求端，铁水产量高
位对刚需形成支撑。随着钢厂复产推进，
铁水产量持续回升，钢厂对焦炭的采购需
求增加，焦企出货顺畅、叠加成材利润相
对可观，高炉维持复产节奏，焦煤需求阶
段性改善，煤价止跌反弹，短期内炼焦煤
市场相对乐观，煤矿出货顺畅，焦煤价格
维持窄幅震荡偏强运行，后续需关注终端
复产强度及进口煤增量等对供需平衡格局
的扰动。

农产品

棕榈油：
今 日 棕 榈 油 大 幅 反 弹 测 试 9800 元 / 吨 ，
NOAA预测显示，5月份后气候模型将转向
厄尔尼诺，且在6-8月份进一步增强，市场
对棕榈油减产担忧升温，同时，印尼能源
与矿产资源部与4月21日正式宣布自7月1
日起执行B50生柴政策，对棕榈油形成提
振。但是，棕榈油在供需收紧预期增强的
同时，仍面临弱现实的制约，4月份马棕进
入增产周期，SPPOMA数据显示，4月1-20
日马棕产量较上月同期增长31.13%，4月
马棕出口大幅下滑，Amspec数据分别显
示，马棕4月1-20日出口较上月同期减少
25.57%。当前马棕库存基数偏高，且二季
度 供 应 压 力 逐 步 上 升 ， 对 棕 榈 油 形 成 抑
制。国内方面，3月份以来棕榈油国内棕榈
油 库 存 缓 降 ， 但 库 存 水 平 较 往 年 仍 处 高
位，截至4月17日当周，国内棕榈油库存为
72.44 万 吨 ， 环 比 减 少 1.74% ， 同 比 增 加
88.45%。综合来看，棕榈油供应担忧对其
形成较强支撑，但在高库存现实之下，短
期供应较为充足，上方空间仍取决于供应
收紧预期能否得到进一步的验证。

生猪：
生猪主力价格偏弱运行。现货方面，全国
生猪均价维持在8.6元/公斤附近，持续刷
新阶段新低，全行业深陷亏损。据Mysteel
农 产 品 监 测 数 据 显 示 ， 全 国 生 猪 出 栏 均
8.76元/公斤，较上周下跌0.26元/公斤，
环比跌幅2.88%，同比跌幅40.61%。生猪
养殖亏损进一步扩大，自繁自养及外购仔
猪头均亏损分别达385.42元、318.04元。
猪价虽阶段性反弹，但重心下移、供大于
求格局未改，亏损持续。
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