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 主要内容：

 供应方面，5 月份中国和东南亚天然橡胶产区进入开割期，天然橡胶产量

一般季节性回升，不过若出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，产区出现

严重干旱，新胶产量可能不如预期。因海外处于开割初期，5 月份我国天

然橡胶进口量一般季节性下滑，这些因素将继续支撑天然橡胶期货价格；

需求方面，5 月份受劳动节假期影响，下游橡胶轮胎、传送带等行业开工

率一般先下滑后回升，需求整体稳定。宏观方面，随着一线城市房地产政

策继续放松，国内经济预期预计仍较好，这亦将支撑天然橡胶期货价格。

 因此从宏观和供需角度考虑，5 月份天然橡胶期货价格可能维持偏强震荡

走势。

关注气候的影响，天然橡胶期货偏强震荡 2026 年 4 月 30 日
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图 1：橡胶期货主力合约收盘价走势图 （元/吨）

资料来源：同花顺，上海中期

一、天然橡胶市场供应面分析

（一）产量和进口量：天然橡胶产区进入开割期，产量环比回升，而中国进口量可能季节性下滑

1.1 产量：ANRPC 成员国合计产量环比季节性回升，同比有所下滑

根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）公布的最新数据，2026 年 2月 ANRPC 成员国天然橡胶产量67.68

万吨。2026 年 1 月-2 月份 ANRPC 天然橡胶累计产量 163.07 万吨，累计同比下降 2.67%。5 月份中国以

及东南亚天然橡胶主产区均进入开割期。按照历史数据，随着天然橡胶生产国全面开割，5 月份天然橡

胶生产国协会（ANRPC）新胶产量一般季节性回升。不过据我国国家气候中心预计，赤道中东太平洋将

于 5 月进入厄尔尼诺状态，夏秋季形成一次中等及以上强度的厄尔尼诺事件，并在秋冬季达到峰值，发

生强厄尔尼诺事件的概率正在增大。若出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，中国西南产区以及东南亚

产区出现严重干旱，可能导致天然橡胶产量环比增幅不大，同比可能继续下降。
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图 2：ANRPC 天然橡胶产量（千吨） 图 3：泰国天然橡胶产量情况（千吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

分国别来看，泰国产量方面，泰国天然橡胶种植面积排在全球第一。泰国东北部在 4 月中旬宋干节

后开始割胶；泰国南部 3 月下旬至 4月中旬完全停割，5 月份将开始重新开割。根据天然橡胶生产国协

会（ANRPC）数据，2026 年 2 月份泰国天然橡胶产量 35 万吨，1-2 月泰国产量累计 89 万吨，累计同比

下降 2%。厄尔尼诺事件一般导致东南亚高温少雨，抑制乳胶分泌，严重时可使割胶中断。因此 5月份

至今年年底需要关注气候的变动。

印尼产量方面，印尼天然橡胶种植面积排在全球第二。印尼天然橡胶种植在北部半区（赤道以北）

和南部半区（赤道以南）均有分布，北部半区（如北苏门答腊、西加里曼丹北部）的橡胶生产受气候影

响，高产期通常在 5月至次年 1月。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 2 月印尼天然橡

胶产量 15 万吨，1-2 月份累计产量 31.1 万吨，累计同比下降 3.26%。越南产量方面，2月份越南产区

逐渐停割，3月份全面停割，4 月至 5 月重新开割。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 2

月份越南产量 4.5 万吨，1-2 月累计产量 9.5 万吨，累计同比增加 4.6%。

中国产量方面，3 月中旬至 4月份云南产区开始试割，但 4 月上中旬干旱导致新增产量相对有限。

4月份下旬小雨天气有所增加，开割顺利进行。5 月份关注降雨情况，若无严重干旱天气，新胶将继续

增加；反之，新胶供应仍相对较少。马来西亚产量方面，2 月份马来西亚开始停割，3 月份全面停割。

根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 2 月马来西亚天然橡胶产量 2.77 万吨，1-2 月累计

产量 5.69 万吨，累计同比下降 14.3%。整体来看，若无干旱天气影响，2026 年 5 月份 ANRPC 成员国合

计产量环比将小幅增加，同比可能继续下滑。
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图 4：印尼天然橡胶产量变动情况 图 5：越南天然橡胶产量情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

图 6：马来西亚天然橡胶产量走势 图 7：中国天然橡胶产量情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

1.2 进口：中国橡胶进口量环比一般季节性下滑

根据海关总署最新数据，2026 年 3 月进口 61.62 万吨，环比增长 33.52%，同比增长 3.77%，高于

历史 5 年同期高位水平；2026 年 1-3 月份累计进口 172.27 万吨，同比增加 2.21%。2026 年 3 月份天然

橡胶进口量环比大增，主要原因是春节过后 3月份天然橡胶集中到港，导致进口量环比呈现季节性增加。

4 月至 5 月份海外正值低产季，4 月-5 月份天然橡胶进口量环比可能季节性回落。从胶种来看，近年来
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进口量最大胶种为混合胶，其次为标准胶、天然乳胶、烟片胶和复合胶。3 月份混合胶进口量 30.53 万

吨，环比增长 25.94%，同比增长 8.42%。3 月标准胶进口量 20.64 万吨，环比增长 31.15%，同比下滑

14.55%。3 月份泰国、马来西亚、印尼进口标胶缺乏交割利润与生产利润，导致中国进口量同比下滑。

另外，我国宣布将于 2026 年 5 月 1日起对 53 个非洲建交国全面实施零关税政策，不过非洲天然橡胶不

在免关税范围之内，因此该政策对我国天然橡胶供应影响有限。

图 8：中国天然橡胶进口量（吨） 图 9：混合胶月度进口量（吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

（二）天然橡胶社会库存以及青岛地区（一般贸易库存和保税）库存逐渐下降

天然橡胶社会库存方面，天然橡胶社会库存今年 3月份开始环比逐渐下滑。根据同花顺数据，4月

24 日当周天然橡胶社会库存在 133.3 万吨左右，同比低于 2025 年同期水平。4 月 24 日青岛地区（一般

贸易库存和保税）库存在 71.63 万吨，周环比增加 0.7 万吨，同比高于近五年历史同期水平。5 月份“五

一”假期过后，随着下游企业开工恢复以及进口天然橡胶季节性回落，关注天然橡胶社会库存和青岛地

区（一般贸易库存和保税）库存周环比是否下降。

基差方面，4 月 29 日，华东地区全乳胶(SCRWF)现货主流价和天然橡胶 RU 期货价格基差-185 元/

吨。从过去三年历史数据来看，期货升水现货幅度不大，这一定程度上支撑天然橡胶期货价格。若今年

夏秋季出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，天然橡胶割胶将受到一定影响，而 5 月至 6 月份下游开工

率则相对稳定，天然橡胶社会库存将继续下降。若市场预期在“金九银十”需求旺季天然橡胶受气候影

响供应可能不如预期的情况下，天然橡胶期货价格走势可能强于现货，基差可能有所下滑。
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图 10：天然橡胶社会库存走势

资料来源：同花顺,上海中期

图 11：青岛（保税区和一般贸易）库存走势

资料来源：同花顺,上海中期

图 12：天然橡胶基差走势情况 （华东地区现货-期货活跃合约）
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资料来源：同花顺，上海中期

二、天然橡胶市场需求面分析

（一）需求：终端汽车产销量稳定，轮胎等下游行业开工率先下滑后回升

从终端汽车销量来看，根据汽车工业协会最新数据，2026 年 3 月国内汽车销量 289.9 万辆，同比

下降 0.55%；其中新能源车累计销量 125.25 万辆，同比增加 1.2%。受“五一”放假影响，5 月份汽车

产销量增幅预计不高。因此 5月份乘用车轮胎配套需求以稳定看待。置换需求方面，5 月出行人数增加，

乘用车轮胎置换需求可能有所增加。

重型载货车销量方面，根据第一商用车网数据，2026 年 3 月份重型载货车销量达 13.89 万辆，同

比增加 25%。未来受促进汽车消费政策以及重卡新能源化等因素综合影响，重卡销量估计整体维持稳定。

2026 年 5 月重卡销量受“五一”劳动节假期因素影响环比将季节性下滑，对全钢胎配套需求将相应下

滑。置换需求方面，5 月份基建、房地产等行业施工受降雨等天气等影响较小，全钢胎置换需求预计维

持稳定。

汽车出口方面，据中国汽车工业协会数据，2026 年 3 月份汽车出口 87.5 万辆，同比增加 72.58%。

2025 年我国汽车主要出口墨西哥、阿联酋、菲律宾、泰国、俄罗斯等地区。2026 年 1 月 1 日起，墨西

哥把原产于中国的进口汽车关税由 20%提升至 50%，这导致 1 月份我国出口至墨西哥有所下滑，但随后

逐渐回升。中东地缘因素导致 2 月至 3 月出口至阿联酋、卡塔尔等中东国家的新能源汽车有所下滑。但

国际原油价格维持高位，导致海外汽油价格较高，海外汽油车销量受阻，而电动新能源车受青睐，这导

致泰国等海外客户对中国电动汽车需求增加。若无新的关税障碍，在高油价背景下，海外对我国新能源

汽车需求较好，今年我国新能源汽车出口预计良好。
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图 13：汽车月度销量（万辆） 图 14：新能源汽车月度销量（万辆）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

图 15：重型货车销量（辆）

资料来源：同花顺，上海中期
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图 16：汽车出口情况（万辆）

资料来源：同花顺，上海中期

从轮胎产量方面来看，据国家统计局最新公布的数据显示，2026 年 1-3 月份橡胶轮胎外胎累计产

量 2.88 亿条，累计同比增加 0.4%。2 月部分轮胎生产企业因春节假期开工率阶段性下滑，轮胎产量环

有所下降，3 月份重新回升。从开工率来看，4 月 24 日半钢胎开工率 77.1%，全钢胎开工率在 68.74%。

“五一”假期结束，下游轮胎等行业开工率将逐渐回升。受假期影响，5 月轮胎产量环比预计略有下滑。

轮胎出口方面，据海关总署数据，2026 年 1-3 月国内橡胶轮胎出口量累计 234 万吨，同比增加 4.93%。

受海外高能源价格影响，海外轮胎生产成本增加，我国轮胎具备价格优势，今年我国轮胎出口量预计良

好。整体来看，5 月份天然橡胶下游需求以稳定看待。

图 17：全钢胎行业开工率季节性走势（%） 图 18：半钢胎行业开工率季节性走势（%）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期
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图 19： 轮胎外胎产量（万条） 图 20：轮胎出口量（万吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

三、总结与关注点
从供应来看，5 月份中国和海外东南亚等天然橡胶产区将全面开割，天然橡胶产量一般季节性回升。

不过今年夏秋季节需要密切关注气候的影响，若出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，天然橡胶产区若

出现严重干旱，这可能导致天然橡胶新增供应不如预期。5 月份我国天然橡胶进口量一般季节性下滑。

因此 5 月份我国天然橡胶供应压力不大。需求方面，5 月份受劳动节假期影响，国内轮胎行业等下游开

工率一般先下滑后回升，下游需求以稳定看待。从宏观来看，今年中美贸易关系有所缓和，加上国内一

线城市房地产政策继续放松，国内宏观经济预期预计继续向好。海外关注俄乌、美伊等地缘政治因素的

影响，若地缘因素缓和，国际原油大跌，合成胶期货大跌，这将对天然橡胶期货价格形成一定压力；若

美伊冲突延续，霍尔木兹海峡船只通行量维持低位，国际原油价格维持高位，合成胶上涨将间接支撑天

然橡胶期货价格。因此从宏观、供需以及地缘因素角度综合考虑，若原油大跌，天然橡胶期货价格可能

阶段性调整，但在国内宏观经济预期较好、供应可能受厄尔尼诺事件影响以及下游需求稳定的情况下，

天然橡胶期货价格往下调整空间可能有限，整体将维持偏强震荡走势；若国际原油继续反弹，叠加宏观

经济预期和天然橡胶供需面较好，天然橡胶可能继续震荡反弹。

关注点：

1、关注国内云南产区天气

2、关注原油和合成胶期货价格变动。

3、关注国内外经济政策变动、美国和伊朗局势以及俄乌局势。

（正文结束）


