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金融衍生品

股指：
今 日 四 组 期 指 集 体 继 续 走 强 ， IH 、 IF 、
IC 、 IM 主 力 合 约 分 别 收 涨 0.13% 、
0.46%、1.35%、1.74%。现货A股三大指
数延续上攻态势，创业板指继续创2015年
6月以来的近11年新高。截止收盘，沪指涨
0.48%，深证成指涨1.18%，创业板指涨
1.45%。沪深京三市成交额超过3.1万亿，
连续两日突破三万亿大关，但较前日缩量
近千亿。行业板块涨多跌少，元件、通信
设备、电子化学品、广告营销、机器人、
消 费 电 子 板 块 涨 幅 居 前 ， 煤 炭 、 能 源 金
属、石油石化板块跌幅居前。基本面看，
2026年一季度全A盈利实现显著改善，科
创板、创业板净利润均取得了较快增长。
同时，北美云厂商AI资本开支大幅上调，
叠加国内“人工智能+”行动与“六大网”
建设加速推进，支撑A股股指震荡上行。不
过，近期市场单日成交持续突破3万亿，资
金分歧加剧的可能性加大，短期需注意指
数波动加大风险。

有色

贵金属：
今日沪金主力合约收盘价1040.98元/克，
涨 幅 1.77% ， 沪 银 主 力 合 约 收 盘 价 19535
元/克，涨幅4.64%。资金方面，截至5月6
日，SPDR黄金ETF持仓1033.20吨，前值
1034.05 吨 ；SLV 白 银 ETF 持 仓 15058.15
吨，前值15058.15吨。美伊冲突出现转机
及 特 朗 普 即 访 华 预 期 令 市 场 情 绪 大 幅 改
善 ， 贵 金 属 价 格 集 体 走 强 。 据 沙 特 媒 体
Alhadath和阿拉伯电视台报道，美伊达成
关于以逐步开放霍尔木兹海峡换取缓解海
上封锁的共识，未来数小时将见证海峡被
困船只局面取得突破。令据白宫消息，特
朗普访华行程计划定于5月14日至15日，
中美双方就此保持密切沟通。宏观方面，
中东局势推升原油价格，全球主要央行纷
纷释放鹰派言论，其中，美联储年内大概
率维持现有利率不变，欧央行最快将于6月
加息，日本央行称若经济前景改善不排除
加息可能。综合来看，通胀隐忧与货币政
策收紧压力尚存，但地缘局势阶段性缓和
有望平抑物价波动，央行政策大幅收紧概
率有限，预计贵金属价格将延续温和修复
走势。

沪铝：
今 日 沪 铝 震 荡 走 弱 ， 主 力 合 约 收 盘 价
24380元/吨，跌幅1.26%。在美伊达成协
议的乐观预期下，中东地区电解铝减产规
模进一步扩大的风险有所降低，铝价跟随
回调。国内供应端，电解铝运行产能维持
高位。需求端，“银四”效应延续但动能减
弱 ， 4 月 SMM 国 内 铝 加 工 综 合 PMI 录 得
53.9%，虽仍运行于荣枯线以上，但较3月
高 位 明 显 回 落 ， 由 全 面 修 复 转 向 结 构 分
化 ， 新 能 源 与 包 装 需 求 仍 具 支 撑 ， 而 地
产、汽车及部分出口链条恢复不及预期，
高铝价亦对采购与订单释放形成压制。库
存端，截至5月6日，SMM国内铝锭社会库
存145.6万吨，较节前累库2.4万吨。整体
来看，在美伊达成协议的乐观预期下，地
缘风险溢价有所消退，国内高库存和弱势
需求令铝价走势承压，后续重点关注国内
铝锭去库节奏及下游复工复产刚需释放力
度。

能化

原油：
今日原油主力合约期价收于625.8元/桶，
日跌幅6.22%。消息人士称伊朗预计将于5
月7日向调解人提交其对美国提出的结束战
争提议的回应。伊朗一直在审查美国的提
议，双方都在朝着达成结束战争的协议上
迈进。若美伊谈判继续推进，中东局势降
温，霍尔木兹海峡航运及伊朗供应中断风
险下降，地缘风险溢价或继续回吐。供应
方面，中东局势反复使关键运输通道的稳
定性下降，实际可交付供给面临扰动。同
时，OPEC的增产与调节更偏中周期，短期
难以对冲突发冲击形成快速响应。需求方
面，当前全球石油消费仍具韧性，炼厂开
工 维 持 季 节 性 水 平 ； 但 在 宏 观 环 境 约 束
下 ， 需 求 缺 乏 进 一 步 上 行 动 力 。 库 存 层
面，在供给扰动预期升温的背景下，缓冲
能力边际减弱，或放大价格对供给冲击的
敏感度。综合来看，当前油价由供给扰动
预期主导上沿、需求约束下沿，价格中枢
取决于供给冲击是否向实际收缩转化。

甲醇：
今日甲醇期货09合约下跌5.44%。从海外
来看，市场美伊冲突可能有所缓和，昨夜
国际原油大跌，今日维持弱势。未来继续
关注霍尔木兹海峡船只通行量。从国内供
需来看，根据金联创资讯，本周周均开工
在 86.18% ， 环 比 增 加 0.61% ， 同 比 增 加
1.68%，国产甲醇开工率相对历史同期仍
处于高位。5月份计划检修有所增加。本周
国际甲醇装置开工稍有恢复，目前开工在
60.54%，环比上周增加3.26%。伊朗整体
开工仍较低。库存方面，据不完全统计，
截至2026年5月7日，华东、华南港口甲醇
社会库存总量为66.35万吨，较上周期库存
累库4.41万吨。需求方面，根据金联创资
讯，本周国内煤（经甲醇）制烯烃行业开
工 率 在 79.94% ， 环 比 上 周 小 幅 下 滑
0.18%，同比略高3.21%。综合来看，受
地缘因素影响，甲醇宽幅波动，甲醇09合
约贴水现货幅度较大，加上未来甲醇进口
量仍面临不确定性，该因素将对甲醇期货
价格形成一定支撑；但若美伊局势缓和，
甲醇期货将面临压力。甲醇期货价格预计
宽幅震荡。

黑色

钢材：
今日钢材市场价格延续强势运行，钢价表
现延续反弹态势，螺纹主力2610合约站上
3250一线附近关口，期价继续走高，短期
表现或延续反弹格局，关注3280一线关口
附近的争夺；热卷主力2610合约延续偏强
格局，期价围绕3500一线附近整理，短期
或维持多头排列，关注持续反弹动力。供
应方面，上周五大钢材品种供应854.83万
吨，周环比减少8.39万吨，降幅1%。上周
五大钢材品种产量除中厚板微增外，其他
品种周环比均有所减少，核心驱动在于，
钢厂高炉检修，铁水不足，螺纹周产量环
比下滑3.7%至206.92万吨，热卷周产量环
比回落0.2%至305.21万吨。库存方面，上
周五大钢材总库存1647.91万吨，周环比降
54.65万吨，降幅3.2%。上周五大品种总
库 存 周 环 比 均 有 所 下 降 ： 厂 库 周 环 比 下
降，降幅主要来自螺纹钢贡献。社库周环
比下降，降幅同样主要来自螺纹钢贡献。
当前下游采购逻辑未发生本质改变，仍以
刚需消耗为主，预计短期仍然保持季节性
去库趋势。消费方面，上周五大品种周消
费量为909.48万吨，降1.7%；其中建材消
费环比降4.2%，板材消费环比降0.2%。上
周五大品种表观消费呈现建材板材双降的
局面。钢材供需或将保持弱平衡，同时成
本支撑偏强，预计短期钢材价格震荡偏强
运行，关注产量回升以及去库进程。

农产品

豆粕：
今日豆粕回调测试2980元/吨，特朗普预期
将于五月中旬访华，对美豆形成提振，但
美豆播种开局良好且种植面积预期大幅增
长，抑制美豆上涨空间，截至5月3日，大
豆 种 植 进 度 为 33% ， 五 年 均 值 为 23% ，
USDA3月末种植意向报告显示，26/27年
度美豆播种面积预估8470万英亩，同比增
近350万英亩，原油价格重心在未来数月预
期仍将维持高位，将推升2026/27年度美
豆种植成本。南美方面，巴西大豆收割压
力基本释放，4月份巴西大豆出口加速，巴
西 CNF 有 所 企 稳 ， 南 美 大 豆 丰 产 格 局 之
下，大豆供应仍较为充足。国内方面，油
厂开机恢复节奏略慢，截至4月30日当周，
大豆油厂周度压榨162.46万吨，较上周减
少1.57万吨，豆粕库存延续下降，截至4月
24日当周，国内豆粕库存为51.08万吨,环
比减少16.78%,同比增加582.89%。4月下
旬至5月巴西大豆将集中到港，关注大豆到
港 节 奏 ， 及 油 厂 压 榨 恢 复 时 间 。 综 合 来
看，国际大豆供应宽松压力延续，但美豆
下方成本支撑较强，关注化肥成本变动情
况 。

玉米：
今日玉米主力震荡偏弱运行，全国玉米周
度均价2399元/吨，较上周价格上涨4元/
吨。国内方面，根据Mysteel数据，截至4
月23日，全国饲料企业平均库存29.40天，
较上周减少0.12天，环比下跌0.41%，同
比下跌17.74%。全国149家主要玉米深加
工企业共消耗玉米143.16万吨，环比上周
增加2.51万吨。产区粮源目前多集中于贸
易商端，产区贸易商低价售粮意向一般。
华北粮权已转移至贸易商手中，市场流通
量尚可，整体库存处于正常水平，企业按
需采购为主，补库力度有限。
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